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»  Omsdtiningen steg med 12 % och uppgick fill 522 Mkr
(466 Mkr).

> Rorelseresultatet uppgick fill 31,3 Mkr (40,0 Mki).
b  Resuliatet fére skatt uppgick fill 19,2 Mkr (31,8 Mkr).

»  Neffovinsten uppgick till 12,4 Mkr (25,2 Mkr) eller 1,30
kronor per akfie (2,85 kronor per akfie)

»  Det operativa kassaflddet steg fill 110,7 Mkr (=219,7 Mki).

»  Avetinleddes positivt p& marknaden men med vissa negativa
resultateffekter som begrénsar sig fill férsta kvartalet.

I Ndgon utspddning férekommer inte under de angivna perioderna.
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FORSTA KVARTALET
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Tidig pésk, yiterligare oplanerade etableringskostinader
for laliensatsningen, rorelseférluster under avvecklingen
av produktionen i Ostervala och tillfélliga problem med
produktion av léromedel i Ungern péverkade resultatet
negativt med sammanlagt 19 Mkr under perioden jamfort
med féreg&ende ér.

I bérian av februari férvérvades Seiz Printing Inc. i Atlanta,
USA, som dr eft vikligt brof@ste for leveranser till koncernens
kunder p& den nordamerikanska marknaden.

Fér 2008 vidhélls prognosen om en dkning i omsatining
och resultat fére skatt j&@miért med 2007 exklusive
realisationsvinsten frén férsdliningen av fastigheterna om

40,6 Mkr.
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ELANDERS — EN GLOBAL INFOMEDIAKONCERN
ORGANISERAD | TVA AFFARSOMRADEN

»  Helhetsldsningar fér kundernas behov av premediatiénster, »  Produkiion av anvéndarinformation med extremt korta
fryck, fulfilment och logistik = Masfer Vendor®. ledtider for mobiltelefoner och annan konsumentelekironik.

»  Dafabaspublicering, Cross Media Publishing av »  Produktion av frycksaker med medellénga ledtider fér férlags-
fackinformation i flera media som tryck, CD ROM och och industrikunder i Sverige och Storbritannien.

bb, e-handelslésningar. A , 4
Webb, ehandeisiosningar »  Premedia med bland annat avancerad versionshantering.

Sid och annonsprodukiion som bildhantering. > Tryck i offset och digitaliryck [printon-demand).

Alftrsutveckling, support och outsourcingfinster. »  Produktion och férsdlining i Beijing (Kina), Plonsk (Polen)

Tryck i offset och digitaliryck (printon-demand). samt Budapest, Komarom, Zalalévs (Ungern) och Treviso
(Italien).

v v v v

Produkikataloger och manualer fill industri- och
handelsféretag i flera media.

»  Laromedel ill skolor och universitet i Sverige och
Storbritannien samt offentligt tryck fill Sveriges Riksdag,
regering och departement m fl.

»  Produktion och férsélining i Falképing, Géteborg, Lund,
Malmé, Stockholm, Uppsala, Vésterds, Oslo samt Harrogate
och Newcastle (Storbritannien), Waiblingen (Tyskland) Sao
Paulo (Brasilien) och Atlanta (USA).

MASTER VENDOR® ér koncernens sammanfattande bendmning pé& helhetsldsningar som férutom tryck i offset eller digitalt Gven
fillgodoser kundemas behov av olika tjianster som omger trycksaksframstéliningen som till exempel strukturering av information i
databaser, dversdtningar, olika premediatianster, fulfilment och logistik. Var arsredovisning férklarar mer utférligt dessa begrepp.
Den kan rekvireras fréin vart huvudkontor eller laddas ned frén vér webbplats www.elanders.com.
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Elanders registrerades den 21 april 1908 och firar allts3 sitt
100-4rsjubileum idag! Aven om jubileumséret inleddes i ett ligre

tempo in féregdende ar si dr koncernen starkare in nigonsin.
Idag har koncernen produktion i fyra virldsdelar och ir en av
endast ett fital globala leverantérer i den grafiska branschen.
Elanders frimsta konkurrensfordel ir just formagan att hjilpa
vdra internationella kunder att ta ett globalt helhetsgrepp om

sin publicering. Genom en kraftfull kombination av moderna
produktionsmetoder, kat tjinsteinnehall, flexibla leveransmodel-
ler och gedigen grafisk expertis ir koncernen pé god vig att bli ett
internationellt ledande infomediaféretag, vilket ocksi sedan nigra
ar tillbaka ir Elanders vision. I bérjan av sitt hundrade verksam-
hetsir har Elanders skapat en konkurrenskraftig plattform for

en framgingsrik utveckling i det nya drhundradet - en global
koncern med lokal nirvaro.

MARKNAD

KONCENTRATION PA UTVALDA SEGMENT

De fem strategiska kundsegment mot vilka koncernens resurser
och Master Vendor® inriktas dr Automotive, Forlag, Industri

& Handel, Offentlig sektor samt Tjinsteforetag. Inom dessa

FLANDE
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segment har Elanders en ledande position och kan erbjuda

kunderna unika I8sningar.

MARKNADSSITUATIONEN FOR KONCERNEN

Marknaden for trycksaksframstillning som enskilt erbjudande &r
hart konkurrensutsatt. Elanders méter detta genom 6kad andel
helhetsaffirer inom ramen fér Master Vendor® med 6kande inslag
av digitalt tryck och fortsatt internationell expansion baserad

pa kundernas behov samt 16pande rationaliseringar. Koncernen
har en ledande stillning inom de valda segmenten i Sverige och
den fortsatta expansionen kommer frimst att ske genom Master
Vendor®-affirer med internationell inriktning. Elanders hér ocksa
till de ledande inom digitalt tryck i Sverige, Storbritannien och
Tyskland.

Segmenten Automotive, Industri & Handel och Tjinstefs-
retag visar den hogsta tillvixten. Dessa tre segment utgjorde
tillsammans 78 % (71 %) av koncernens omsittning under
perioden.

ELANDERS UNDER DE NARMASTE AREN

Elanders trycksaksproduktion i Sverige, Storbritannien, Tyskland
och USA kommer att mer och mer indra inriktning mot digitalt
tryck. Offsetvolymerna i dessa linder kommer successivt att rikta

FORSTA KVARTALET - OMSATTNING OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomséittning Resultat
Mkr 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Infologistics 408 379 348 14,9 22,1 24,0
User Manuals 114 8/ 61 16,4 17,9 8,0
Summa 522 466 409 31,3 40,0 32,0
Finansnetto =12,1 -8,2 4,5
Koncernen 522 466 409 19,2 31,8 27,5



sig mot mindre upplagor och mot kunder med krav pé korta ledti-
der. I 6vrigt ser vi att de delar av offsetvolymerna som handlar om
storre upplagor och dir kraven pa korta ledtider ir ligre, i 6kande
utstrickning kommer att produceras i vra User Manuals-anligg-
ningar i Osteuropa och Asien.

Elanders fortsitter sin strategi att med Master Vendor®-
konceptet skapa virden for kunderna frin tjinster som fore-
gdr (uppstroms) eller foljer efter (nedstréms) den egentliga
trycksaksframstillningen. Nedstréoms finns vira Document and
Distribution Centre (DDC) som hanterar print-on-demand och
logistik. Koncernen utvirderar l1dpande moijligheterna att expan-
dera genom 6kat samarbete med eller forvirv av verksamheter
som skapar information, frimst fér segmenten Automotive, In-
dustri & Handel och Tjinsteforetag. Uppstroms har koncernen
utvecklat redskap for effektiv parallellpublicering (WebBase),
marknadsplanering (M3), grinssnitt for e-handel (WOLF) m.m.,
som med stor framgang anvinds i ett flertal affirer i affirsomra-
det Infologistics.

Elanders kommer att fortsitta sin strategi att expandera inter-
nationellt med globala kunder. Férvirven av Sommer Corporate
Media i Tyskland, Artcopy i Brasilien, Seiz i USA (Infologistics)
och verksamheterna i Ungern samt nyetableringarna i Kina och
Ruminien (User Manuals) ligger i linje med denna strategi.

AFFARSOMRADENA

INFOLOGISTICS
Afférsomradets verksamheter

Affirsomradet har sin bas i koncernens infomediacenter i Méln-
lycke, Atlanta, Newcastle, Stockholm och Waiblingen (Stuttgart).
Elanders infomediacenter erbjuder strukturering av information,
avancerad premedia, digitaltryck, offsettryck och fulfilmenttjinster.
Digitaltrycksenheter finns i Oslo, Sdo Paulo och Stockholm och
in-house anliggningar fér publicering i digitaltryck &t bland annat
ABB i Visteras, Volvo i Géteborg och Tetra Pak i Lund. Vidare

finns produktionsanliggningar fér premedia, offsettryck och fulfil-
ment i Falképing, Malmé och Stockholm. En enhet for forsiljning
och projektledning finns i Uppsala och i Harrogate (UK) finns
forsiljning, premedia och sidproduktion. I de fall affirsomridets
kunder 6nskar trycksaksproduktion till ligre kostnader och kan ac-
ceptera langre ledtider anvinds kapacitet i User Manuals i Osteu-
ropa och Asien.

UTVECKLINGEN UNDER PERIODEN
Omsittningen steg med 29 Mkr eller 8 % till 408 Mkr (379 Mkr)
och rérelseresultatet for perioden uppgick till 14,9 Mkr (22,1 Mkr).

Huvuddelen av arbetet med att samordna den svenska verk-
samheten och anpassa den till marknadsutvecklingen slutférdes
under 2007. Detta ledde bland annat till att produktionen i
koncernens anliggning i Ostervéla flyttades till andra enheter.
Produktionen bedrevs under forsta kvartalet fram till slutet
av mars varefter den slutligen flyttades. Produktionen under
perioden medférde en belastning pé rorelseresultatet med cirka
5 Mkr jimfort med foregiende &r. Avvecklingen ir nu slutférd
och kommer inte att innebira nagon ytterligare belastning pa
resultatet under innevarande Ar.

Under slutet av forra ret och forsta kvartalet intensifie-
rades produktionen av liromedel i Ungern fér svenska kun-
ders rikning. Konflikter med manualproduktionen medférde
inkdrningskostnader uppgéende till 4 Mkr, men problemen ir
atgirdade och kommer inte att belasta resultatet ytterligare
under innevarande ar.

Den tidiga pasken innebar firre antal produktionsdagar
under kvartalet jamfért med 2007. Detta paverkade resultatet
negativt med 5 Mkr jimfért med foregdende &r. Denna omstin-
dighet férvintas ha en positiv inverkan under andra kvartalet.

Den 8 februari férvirvades samtliga aktier i Seiz Printing
Inc., Acworth, Atlanta, Georgia, USA som ir en viktig plattform
for leveranser till koncernens kunder i Nordamerika. Képeskil-
lingen uppgick till 3 MUSD jimte &vertagande av nettoskuld
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om 8 MUSD. Det koncernmissiga 6vervirdet i samband med
forvirvet hade inte slutligen faststillts vid utgivandet av denna
rapport men beriknas uppga till drygt 2 MUSD.

Verksamheterna i Storbritannien, Tyskland och USA utveck-
lade sig vil under perioden.

USER MANUALS

Afférsomradets verksamheter

User Manuals huvudinriktning ir hogeffektiva leveranser av
anvindarinformation fér mobiltelefoner och annan konsument-
elektronik. Denna affir handlar i huvudsak om trycksaksfram-
stillning med extremt hoga krav p4 flexibilitet och korta ledtider.
Den geografiska expansionen sker i linder med férhillandevis 1ag
l6nekostnad i Osteuropa och Asien. Produktmissigt kommer ex-
pansionen huvudsakligen att ske nedstréms genom 6kat innehall
av férpackningstryck, print-on-demand och logistik.

I User Manuals ingdr vara enheter i Peking (Kina), Plonsk
(Polen), Treviso (Italien) samt Budapest, Komarom och Zalalvo
(Ungern) och kunderna finns frimst inom segmentet Industri &
Handel. Produktionskapaciteten anvinds dven for leveranser till
kunder i Skandinavien, Storbritannien och Tyskland inom andra
segment och affirsomriden nir liga kostnader prioriteras framfor
korta ledtider.

Utvecklingen under perioden
Omsiittningen steg med 31 % till 114 Mkr (87 Mkr) och rérelse-
resultatet for perioden uppgick till 16,4 Mkr (17,9 Mkr).

I Pekinganliggningen startades under forra aret tillverkning
och tryck av férpackningar fér mobiltelefoner. Denna 6kade i
omfattning under forsta kvartalet. Den polska verksamheten
hade en bittre start pa dret in 2007 och den ungerska verk-
samheten utvecklades i stort sett enligt plan sd nir som pa de
kvalitetsproblem med férlagsprodukter som omnimnts under
Infologistics ovan.

Det strategiska partnerskapet med Electrolux berér i huvudsak
User Manuals och har medfért etableringar av DDC i Treviso
(Italien) och Wroctaw (Polen). Vidare har driften av Electrolux
enheter for internt digitaltryck planenligt &vertagits i Nyire-
gyhéaza och Jaszberény i Ungern samt i Satu Mare, Ruminien.
Etableringen i Italien fortgick inte som planerat under perioden.
Leveransproblem och férseningar med évertagande av volymer
fran tidigare leverantdrer paverkade resultatet negativt med 5
Mkr under perioden. Dessa problem kommer att vara atgirdade
under andra kvartalet och den negativa resultatpiverkan kommer
att avta under andra kvartalet for att sedan upphéra frdn och med
tredje kvartalet.

I Cluj Napoca i Ruminien fortgér etableringen av koncernens
joint venture (50/50) med Hansaprint Oy. Denna verksamhet
kommer i férsta hand att vara inriktad p3 att forse tillverkare av
konsumentelektronik med anvindarinformation i stora volymer
med korta ledtider.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har under perioden utfért koncerngemensamma
tjinster. Ndgon extern forsiljning har inte férekommit.

KONCERNEN

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning dkade med 56 Mkr till 522 Mkr
(466 Mkr) eller 12 %. Rorelseresultatet forsimrades med 8,7 Mkr
till 31,3 Mkr (40,0 Mkr).

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Under perioden genomférda nettoinvesteringar uppgick till 35
Mkr (267 Mkr) varav 21 Mkr (240 Mkr) utgjordes av foretagsfor-
Varv.

Koncernens avskrivningar uppgick till 23 Mkr (19 Mkr).

FINANSIELL STALLNING, KASSAFLODE OCH SOLIDITET
Koncernens nettoskuld uppgick till 774 Mkr (737 Mkr) och det
operativa kassaflodet for perioden uppgick till 132 Mkr (-220
Mkr) jamte -21 Mkr (-240 Mkr) hinférliga till foretagsforvirv.
Det egna kapitalet uppgick till 862 Mkr (737 Mkr) vilket gav en
soliditet p& 38,5 % (36,4 %).

PERSONAL

Medelantalet anstillda under perioden var 1 733 (1 533) varav
639 i Sverige (777). Vid slutet av perioden hade koncernen 1 796
anstillda (1 534).

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Elanders indelar risker i omvirldsrisker (trycksakens framtid,
konjunktur, struktur och konkurrenter), finansiella risker (valuta,
rintor, finansiering och kredit) samt operationella risker (kund-
koncentration, drift, rorelsekostnader, avtal, tvister, forsikringar
och 6vrig riskhantering samt dvriga operationella risker). Dessa
risker jimte kinslighetsanalys beskrivs utférligt pa sidorna 32-34
i koncernens arsredovisning for 2007. Dirutéver bedéms inga
visentliga risker eller osikerheter ha tillkommit.
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UTSIKTER FOR 2008 SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

De negativa resultateffekter jaimfért med foregdende &r som Svenska aktiemarknadsbolag med ett marknadsvirde understi-
beskrivits ovan i denna rapport beriknas inte bestd under de kom-  gande 3 miljarder kronor kan frivilligt vilja att folja Svensk Kod
mande tre kvartalen. Tidigare limnad prognos vidhalls. En positiv ~ for Bolagsstyrning. Elanders har valt att inte f6lja koden. Bolags-

utveckling férutses for 2008. Omsittningen bedéms 6ka och styrningen i Elanders 6verensstimmer likvil med koden i de flesta
resultatet fore skatt forbittras jamfort med resultatet fore skatt avseenden. De viktigaste avstegen avser omrddena intern revision
2007 exklusive realisationsvinsten fran forsiljningen av fastighe- och extern granskning av finansiell delarsrapportering. Vidare
terna i Kungsbacka om 40,6 Mkr. limnar styrelsen inga sirskilda rapporter dver intern kontroll och

bolagsstyrning. Koden tas i beaktande i koncernens l6pande arbete
med att utveckla bolagsstyrningen.

O\/R|G |N FORMA-HON Molnlycke 2008-04-21

KOMMANDE RAPPORTER FRAN ELANDERS

Delarsrapport januari — juni 2008: 11 juli 2008 :
Delarsrapport januari — oktober 2008: 21 oktober 2008 %W Z IZM/
Bokslutskommuniké 2008: 31 januari 2009

Patrick Holm

Arsredovisningen for 2008 beriknas utkomma under vecka 13, 20009. VD och koncernchef

GRANSKNING OCH REDOVISNING

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Del- Ytterligare information om Elanders kan himtas frdn var webb-

plats www.elanders.com eller via e-post info@elanders.com

arsrapporten har fr koncernen upprittats enligt Arsredovis- : ) N )
Frigor kring denna rapport kan stillas till:

ningslagen och IAS 34 Interim Financial Reporting och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berikningsmetoder har anvints som i
den senaste arsredovisningen.

KONTAKTINFORMATION

Ytterligare information om Elanders kan hémtas fran vér webbplats www.elanders.com eller via e-post

info@elanders.com Frégor kring denna rapport kan stéllas till:

PATRICK HOLM MATS ALMGREN ELANDERS AB (PUBL)
VD och koncernchef Ekonomidirektér (org nr 556008-1621)
Tel. 031-750 07 50 Tel. 031-750 07 60 Box 137

Mbl. 0708-210 410 Mbl. 0705-181 936 435 23 Mélnlycke

Tel. 031-750 00 00



KONCERNEN

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Forsta kvartalet

Senaste Helar
Mkr 2008 2007 2006 12 maén 2007
Nettoomsdttning 5220 466,2 408,5 2091,4 2 035,6
Kostnad for sélda varor och fiénster -394,5 -346,1 -309,5 -1 542,4 -1 494,0
Bruttoresultat 127,5 120,1 99,0 549,0 541,6
Forsdlinings- och administrations-
kostnader -99.2 -84,1 -67,8 -387,6 -372,6
Ovrigo rorelseintakter 5,6 6,1 8,5 67,3 67,8
Ovriga rérelsekostnader 2.4 -1,9 -8,2 -11,0 -10,5
Resultatandel i joint venture -0,2 -0,2 0,5 0,5 0,5
Rorelseresultat 31,3 40,0 32,0 218,2 226,8
Finansiella poster, netto -12,1 -8,2 -4,5 46,6 42,7
Resultat efter finansiella poster 19,2 31,8 27,5 171,6 184,1
Skatt -6,5 -6,6 -8,1 -11,9 -11,9
Periodens resultat fréin kvarvarande verk-
samheter 12,7 25,2 19,4 159,7 172,2
Periodens resultat frén avytirade
verksamheter, netto effer skatt ! - - -10,5 - -
Periodens resultat 12,7 25,2 8,9 159,7 172,2
Hénfsrligt till
Moderféretagets akfiedigare 12,7 25,2 8,9 159.6 1721
Minoritefsintresse 0,0 - - 0,1 0,1
Resultat per aktie inkl. avyttrad
verksamhet, kr 2 1,30 2,85 1,00 16,35 18,06
Resultat per aktie frén kvarvarande
verksamheter, kr 2 1,30 2,85 2,19 16,35 18,06
Genomsnittligt antal utest@ende
aktier, tusental 9765 8 855 8 855 9765 9 537

"Med avytirad verksamhet avses den under kvartal 1 2007 avytirade verksamheten i Kungsbacka.

2 Nagon utspddningseffekt férekommer ej.
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

Forsta kvartalet Helar Senaste
Mkr 2008 2007 1 2006 1 2007 1 2006 1 2005 1 12 mén
Resultat efter finansiella poster,
kvarvarande verksamheter 19,2 31,8 27,5 184,1 152,3 124,6 171,5
Periodens resultat fr&n avytirade verksamheter,
netto efter skatt - - -10,5 0,0 -164,1 -13,9 -
Aterlaggning av skatt i avytirade verksamheter = - -4,0 0,0 -20,0 =54 -
Resultat efter finansiella poster 19,2 31,8 13,0 184,1 -31,8 105,3 171,5
Justering fér poster som infe ingér i kassaflédet 20,7 16,4 24,6 37,2 227,5 65,7 41,5
Betald skatt -14,2 -5,5 -5,0 -32,3 -20,8 -44,7 -41,0
Forandringar i rérelsekapital -17,1 -13,1 64,8 Q1,6 -/,8 -80,7 95,6
Kassafléde fran den ldpande verksamheten 8,6 29,6 97 .4 97 4 167,1 45,6 76,4
Kassafldde fran investeringsverksamheten 75,7 -262,7 -26,0 -402,5 -72,7 -89,2 -64,1
Forandring i léng- och kortfristig uppléning 24,1 96,6 -29,1 171,2 -22,6 44,4 50,5
Nyemission — 146,5 - 146,5 - - -
Utdelning fill aktiecgare - - - -24.4 -20,9 -16,7 -24.4
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -24,1 243,1 -29,1 293,3 -43,5 27,7 26,1
Periodens kassafléde 60,2 10,0 42,3 -11,8 50,9 -15,9 38,4
Likvida medel vid periodens ingéng 65,2 74,5 24,9 74,5 24,9 39,7 86,5
Kursdifferenser -1,8 2,0 -0,7 2,5 -1,3 1,1 -1,3
Likvida medel vid periodens utgang 123,6 86,5 66,5 65,2 74,5 24,9 123,6
Nettoskuld vid periodens ingang 817,5 594,1 669,4 594,1 669,4 602,3 736,8
Kursdifferens i nettoskuld -4,4 1,3 0,1 1,2 -1,2 1,7 -4.5
Forandring av netfoskuld -39,0 141,4 -73,0 222,2 74,1 65,4 41,8
Nettoskuld vid periodens utgéing 774,1 736,8 596,5 817,5 594,1 6694 774,1
Operativt kassafldde 110,7 -219,7 81,1 -230,1 138,2 21,3 100,1

11 kassaflddesanalyserna fér 2007, 2006 och 2005 inkluderas den under kvartal 1, 2007, avytirade verksamheten i Kungsbacka.




KASSAFLODE FRAN AVYTTRAD VERKSAMHET

Forsta kvartalet

Helar

’

Senaste
Mkr 2007 2006 2007 2006 2005 12 man
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 7,5 3,9 7,5 11,5 14,3 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten 0,0 -1,8 0,0 -11,2 -2,0 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten ) 2,1 -7,5 -0,3 -12,3 -

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

31/3 31/3 31/3 31/12
Mkr 2008 2007 2006 2007
Tillgangar
Immateriella tillgangar 873,2 845,5 562,0 8606, 1
Materiella anléggningstillgéngar 469,4 441,1 489,1 445,0
Owriga anlaggningstillgéngar 81,1 52,7 Q2,6 80,3
Summa anléggningstillgéngar 1423,7 1339,3 1143,7 1391,4
Varulager 143,4 103,7 1121 1257
Kundfordringar 4427 391,3 377,0 450,6
Owriga omsdatningstillgangar 103,4 105,8 Q0,0 191,4
Likvida medel 123,6 86,5 66,5 65,2
Summa omséittningstillgangar 813,1 687,3 645,6 832,9
Summa tillgéangar 2 236,8 2026,6 1789,3 2224,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 862,2 736,6 642,8 864,6
Skulder
Ej rénfebdrande l&ngfristiga skulder 61,0 30,9 77.5 55,4
Réntebdrande langfristiga skulder 285,6 362,2 102,9 281,4
Summa langfristiga skulder 346,6 393,1 180,4 336,8
Ej raéntebarande korffristiga skulder 4159 435,8 4006,0 4216
Réintebarande kortfristiga skulder 6121 461,1 560, 1 601,3
Summa kortfristiga skulder 1028,0 896,9 966,1 1022,9
Summa eget kapital och skulder 2 236,8 2026,6 1789,3 2224,3

"nklusive fillgéngar och skulder hénferliga fill den avytirade verksamheten i Kungsbacka.
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FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt fill

Mkr moderféretagets dgare Minoritefsintresse Totalt eget kapifal
Belopp vid drets utgéing 2006 556,4 - 556,4
Omrékningsdifferenser 17,2 - 17,2
Kassaflodessckringar, netto efter skaft -0,6 - -0,6
Sékring av nettoinvestering i utlandet 4,9 - -4,9
Andra fransakfioner med minoritefséigare - 2,2 2,2
Utdelning 24,4 -

Nyemission 146,5 - 146,5
Avets resuliat 172,1 0,1 172,2
Belopp vid arets utgéing 2007 862,3 2,3 864,6
Belopp vid drets utgang 2006 556,4 - 556,4
Omirékningsdifferenser 11,9 - 11,9
Sékring av nettoinvestering i utlandet =34 - =34
Kassaflodessckringar, netto efter skaft 25,2 - 25,2
Periodens resultat 146,5 - 146,5
Belopp vid férsta kvartalets utgang 2007 736,6 - 736,6
Belopp vid drets utgang 2007 862,3 2,3 864,6
Omrékningsdifferenser -15,3 - -15,3
Kassaflodesscikringar, neffo efter skaft -0,4 - -0,4
Sakring av nettoinvestering i utlandet 0,6 = 0,6
Periodens resultat 12,7 0,0 12,7
Belopp vid férsta kvartalets utg&ing 2008 859,9 2,3 862,2




MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Forsta

kvartalet Senaste Helar
Mkr 2008 2007 2006 12 man' 20071
Nettoomsdttning - 1,2 1,3 2,5 3,7
Kostnad fér sélda varor och fiénster - -1,3 -1,2 -1.4 -2,8
Bruttoresultat = -0,1 0,1 1,1 0,9
Rorelsekostnader -8,8 -5,0 -5,0 -29,2 -25,3
Rérelseresultat -8,8 -5,1 -4,9 -28,1 -24,4
Finansiella poster, netto -4,3 -9.0 -3,4 54 .4 49,7
Resultat efter finansiella poster -13,1 -14,1 -8,3 26,3 25,3
Skatt 3,6 3,9 2,3 34,4 34,8
Periodens resultat -9.5 -10,2 -6,0 60,8 60,1

11| finansnettot ingér en redlisationsvinst vid férsélining av aktier i dotterféretag om 38, 1 Mkr samt utdelningar frén dotterféretag om 38,3 Mkr.

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

31/3 31/3 31/3 31/12
Mkr 2008 2007 2006 2007
Tillgéngar
Anlaggningstillgéngar 1345,8 1314,8 1079,7 1.337,6
Omsdtmingstillgéngar 273,5 151,5 2006,8 251,3
Summa tillgéngar 1619,3 1 466,3 1286,5 1 588,92
Eget kapital, avséttningar och skulder
Eget kapital 7198 639,8 504,2 7293
Obeskattade reserver - - 13,3 -
Avsdtiingar 3,3 4,9 1,7 51
L&ngfristiga skulder 157,9 212,8 - 159,3
Kortfristiga skulder 736,5 606,9 7673 695,2
Summa eget kapital, avsétningar och skulder 1619,3 1 466,3 1286,5 1 588,92

NYCKELTAL

NYCKELTAL FOR KONCERNEN INKLUSIVE AVYTTRAD VERKSAMHET

Q1 QI Senaste Helar

2008 20072 12 man 20072

Avkastning eget kapital, %" 6,0 15,6 20,0 24,2
Soliditet, % 38,5 36,4 38,5 38,9
Avkasining sysselsatt kapital, % 7.5 12,3 14,0 16,3
Skuldsdttningsgrad, ggr 0,9 1,0 0,9 0,9

Il Avkastningsmditen ¢r annualiserade.

2 Verksamheten i den under kvartal 1 2007 avytirade verksamheten i Kungsbacka har inkluderats i bercikningen av nyckeltalen.
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KVARTALSDATA FOR KONCERNEN INKLUSIVE AVYTTRAD VERKSAMHET

2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008
Mkr Q1 Q23 Q33 Q43 Qe Q2 Q3 Q4 QI
Netftoomsattning 489 490 432 576 484 512 471 586 522
Rérelseresultat 18 22 21 -70 40 48 54 84 31
Resultat efter finansiella poster 13 16 15 -76 32 38 43 71 19
Nettoresultat Q 11 11 -80 25 30 54 63 13
Operativt kassaflode 81 14 -12 55 -220 7 -78 61 111
Avskrivningar 24 23 24 24 19 21 23 21 23
Nettoinvesteringar 26 18 21 8 263 44 o 27 4e)
Goodwill 557 556 558 532 831 829 826 845 852
Balansomsluming 1789 1711 1752 1641 2027 2002 2129 2224 2237
Eget kapital 643 625 641 556 737 742 788 865 862
Nettoskuld 597 619 644 594 737 769 838 817 774
Sysselsatt kapital 1239 1244 1285 1150 1473 1511 1626 1594 1 636
Avkastning pé& totalt kapital, %" 4,2 5,3 5,0 -16,1 9,1 9,9 10,7 15,7 6,3
Avkastning p& eget kapital, %) 5,6 7,1 7,1 -53,7 15,6 16,0 28,3 30,5 6,0
Avkastning sysselsatt kapital, %! 5,6 /.2 6,6 22,9 12,3 13,0 13,8 20,3 7.5
Skuldsattiningsgrad, ggr 0,9 1,0 1,0 1,1 1,0 1,0 1,1 0,9 0,9
Soliditet, % 35,9 36,5 36,6 33,9 36,4 37,1 37,0 38,9 38,5
Rantetackningsgrad, ggr 2 5,5 5,0 6,4 -0,4 0,5 1.4 2,1 5,5 4.9
Antal anstéllda vid periodens slut 1461 1511 1495 1553 1534 1559 1592 1723 1796

I Avkastningsmdtten &r annualiserade.
2 Rantetdckningsgraden berdknas pd rullande 12 ménader.
3 Verksamheten i den under kvartal 1 200/ avytirade verksamheten i Kungsbacka har inkluderats i berékningen av nyckelialen.

KVARTALSDATA FOR KVARVARANDE VERKSAMHETER

2006 2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008
Mkr Ql Q2 Q3 Q4 Ql Q2 Q3 Q4 Ql
Nettoomsdttning 408 427 393 452 466 512 471 586 522
Rorelseresultat 32 32 42 68 40 48 54 84 31
Resultat efter finansiella poster 27 27 36 62 32 38 43 71 19
Nettoresultat 19 19 27 50 25 30 54 63 13
Avskrivningar 16 15 16 16 19 21 23 21 23
Antal anstéllda vid periodens slut 1254 1313 1 307 13061 1534 1559 1592 1723 1796




Soliditet Eget kapital (inklusive minoritetens andel) i férhéllande fill balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Totala fillgéingar minskade med likvida medel och icke rénte-bdrande skulder.
Avkastning pé sysselsatt kapital Rorelseresultat i férhéllande fill genomsnitiligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé eget kapital Avets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pé totalt kapital Rorelseresultat plus finansiella intékter i férhéllande fill totala fillgéngar
Skuldséttningsgrad Rantebdrande skulder minus likvida medel i férhallande fill redovisat eget kapital

inklusive minoritetens andel

Operativt kassaflsde Kassafléde fréin den [6pande verksamhefen samt investeringsverksamheten justerat fér
betold skaft och finansiella poster.

Réintetéickningsgrad Rorelseresultat plus ranteintakier dividerat med réntekostnader.

NOTER

Not 1. Férvarv av verksamheter

SPECIFIKATION AV UNDER AR 2008 GJORDA FORVARV

Forvarvsdatum Bolag land Affarsomréde Antal anstéllda

7 februari 2008 Seiz Prinfing Inc. USA Infologistics 60

| februari 2008 férvarvade Elanders samiliga akfier i det amerikanska bolaget Seiz Printing Inc. i Acworth, Aflanta, Georgia, USA. Bolaget &r specialise-
rat p& hogkvalitativt offsetiryck, fulfilment och logistikiiénster. Seiz har sedan fidigare skétt leveranser fill koncernens fordonskunder i USA. Den avialade ké-
peskillingen uppgick fill 3,0 MUSD, jémte évertagande av nettoskuld om ca 8 MUSD i bolaget. Den férvérvsgoodwill som uppstétt héanfér sig fill framtida
marknadsandelar och synergier.

| képeskillingen nedan ingér férvarvskostnader om ca 2,0 Mkr, hanférliga framférallt fill advokatarvoden samt utgifter fér rédgivningsticinster.

TILLGANGAR OCH SKULDER | FORVARVADE VERKSAMHETER

Redovisade vérden i Justeringar fill Redovisat vérde
forvarvade verksamheter verkligt varde i koncernen
Materiella anléggningstillgéngar 48,5 -2,0 46,5
Varulager 5,5 5,5
Kundfordringar 17.4 17,4
Ovriga omsatiningstillgangar 0,3 0,3
Likvida medel 0,3 0,3
Ej réintebdrande langfristiga skulder -4,5 1,6 -2,9
Réntebdrande langfristiga skulder -29,3 -29,3
Ej ranfebdrande korffristiga skulder -10,5 -10,5
Réntebarande korffristiga skulder -19,6 -19,6
Identierbara nettotillgangar 8,1 -0,4 7.7
Goodwill 13,8
Totala kspeskillingar 21,5
Avgar:
Ej utbetalda képeskillingar -
Likvida medel i forvarvad verksamhet -0,3
Negativ péverkan p& koncernens likvida medel 21,2
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