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»  Omsdfiningen sfeg med 8 % och uppgick fill T 054 Mkr »  Omstrukiureringen av den svenska verksamheten i évrigt
(978 Mkr). bercknas f& full effekt forst under 2009 och har hittills haft en

»  Rorelseresultatet uppgick till 56,2 Mkr (88,4 Mkr). negativ resultateffekt om 10 Mk
B Lk »  Under andra kvartalet nédde koncernen framgdng i nya
> Resuliatet fére skatt uppgick fill 32,7 Mkr (69,9 Mkr). offérer med bland andra Audi, GE Moneybank och

»  Nefovinsten uppgick till 26,1 Mkr (54,7 Mki) eller Flextronics.
2,66 kronor per aktie (5,88 kronor per aktie) .

» I maj férvdrvades tryckeriféretaget Mairs Graphische Betriebe
»  Det operativa kassaflédet steg till 129 Mkr (213 Mki). GmbH & Co KG i Stuttgart, vilket konsoliderades fréin och
med juni och bland annat ledde fill nya afférer med BMVV,

»  Under andra kvartalet noterades en kraftig minskning i Volkswagen och Siemens.

leveranser fill kunder inom konsumentelekironik i Europa vilket
berdknas ha drabbat periodens resultat med 20 Mkr jé@mfért » | bérian av februari férvarvades Seiz Printing Inc. i Atlanta,
med féreg@ende ér. USA, som ér eft viktigt broféste for leveranser till koncernens

. . kunder p& den nordamerikanska marknaden.
»  Rorelseforluster under avvecklingen av produktionen i P

Ostervala, ytterligare oplanerade efableringskostnader for »  For 2008 andras prognosen fill en dkning av omsatiningen
ltaliensatsningen och fillfalliga problem med produktion av jamfort med féregdende &r samt eff resuliat fére skatt om
laromedel i Ungern péverkade resultatet negativi med cirka 100 Mkr och efter skatt om cirka 75 Mkr. Den tidigare
sammanlagt 16 MSEK under perioden jamfért med prognosen var en &kning i omsdtining och resultat fére
féreg&ende ér. skatt jamfort med 2007 exklusive realisationsvinsten frén

férsaliningen av fastigheterna om 40,6 Mkr.

" Négon utspadning férekommer inte under de angivna perioderna.
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ELANDERS — EN GLOBAL INFOMEDIAKONCERN
ORGANISERAD | TVA AFFARSOMRADEN
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Helhetsldsningar fér kundernas behov av premediafiénster, >
fryck, fulfilment och logistik — Master Vendor®.

Databaspublicering, Cross Media Publishing av »
fackinformation i flera media som tryck, CD-ROM och webb,
e-handelslésningar.

Sid- och annonsprodukiion samt bildhantering.
Affarsutveckling, support och outsourcingficinster.
Tryck i offset och digitalt (printon-demand).

Produktkataloger och manualer till industri- och handelsféretag
i flera media.

Laromedel fill skolor och universitet i Sverige och Storbritannien
samt offentligt tryck fill Sveriges Riksdag, regering och
departement m fl.

Produkiion och férsélining i Falkdping, Géteborg, Lund,
Malms, Stockholm, Uppsala, Vésterds, Oslo samt Harrogate
och Newcastle (Storbritannien), VWaiblingen och Ostfildern
(Tyskland), Atlanta (USA] och Séo Paulo (Brasilien).

Produktion av anvéndarinformation med extremt korta ledtider
for mobiltelefoner och annan konsumentelekironik.

Produkfion av frycksaker med medellénga ledtider fér férlags-
och industrikunder i Sverige och Storbritannien.

Premedia med bland annat avancerad versionshantering.

Tryck i offset och digitalt (printon-demand).Produktion och
farsalining i Peking (Kina), Plonsk (Polen), Treviso (ltalien) samt
Budapest, Komarom och Zalalévs (Ungem).

MASTER VENDOR® &r koncernens sammanfattande bendmning pé helhetslésningar som férutom tryck i offset eller digitalt Gven
tillgodoser kundernas behov av olika tjénster som omger trycksaksframstéliningen som fill exempel strukturering av information i
databaser, dversdttingar, olika premediatianster, fulfilment och logistik. Var &rsredovisning férklarar mera utférligt dessa begrepp.
Den kan rekvireras frén vért huvudkontor eller laddas ned frén vé&r webbplats www.elanders.com.
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MARKNAD

KONCENTRATION PA UTVALDA SEGMENT

De fem strategiska kundsegment mot vilka koncernens resurser
och Master Vendor® inriktas ir Automotive, Forlag, Industri &
Handel, Offentlig sektor samt Tjinsteforetag. Inom dessa seg-
ment har Elanders en ledande position och kan erbjuda kunderna
unika l6sningar.

MARKNADSSITUATIONEN FOR KONCERNEN

Marknaden for trycksaksframstillning som enskilt erbjudande ir
hart konkurrensutsatt. Elanders méter detta genom 6kad andel
helhetsaffirer inom ramen f6r Master Vendor® med ékande
inslag av digitalt tryck och fortsatt internationell expansion
baserad pa kundernas behov samt I6pande rationaliseringar.
Koncernen har en ledande stillning inom de valda segmenten

i Sverige och den fortsatta expansionen kommer frimst att ske

genom Master Vendor®-affirer med internationell inriktning.
Elanders hor ocksa till de ledande inom digitalt tryck i Sverige,
Storbritannien och Tyskland.

Segmenten Automotive, Industri & Handel och Tjinstefo-
retag visar den hogsta tillvixten. Dessa tre segment utgjorde
tillsammans 80 % (73 %) av koncernens omsittning under
perioden. Tillvixten i dessa segment var 6 %, 19 % respektive
29 % jimfort med foregdende r. Dessa segment dr ocksé de
mest konjunkturkinsliga eftersom kunderna ofta vinder sig till
konsumentmarknader.

ELANDERS UNDER DE NARMASTE AREN

Elanders trycksaksproduktion i Sverige, Storbritannien, Tyskland
och USA kommer att mer och mer indra inriktning mot digitalt
tryck. Offsetvolymerna i dessa linder kommer successivt att rikta
sig mot mindre upplagor och mot kunder med krav p4 korta
ledtider och hég kvalitet. I dvrigt ser vi att de delar av offsetvoly-

APRIL-JUNI - OMSATTNING OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning Resultat
Mkr 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Infologisfics 418 421 358 16,8 25,1 20,6
User Manuals 114 Q1 69 8,1 23,3 11,5
Summa 532 512 427 24,9 48,4 32,1
Finansnetto -11.4 -10,3 =54
Koncernen 532 512 427 13,5 38,1 26,7

JANUARI-JUNI - OMSATTNING OCH RESULTAT PER AFFARSOMRADE

Nettoomsattning Resultat
Mkr 2008 2007 2006 2008 2007 2006
Infologisfics 826 800 705 31,7 47,2 44,6
User Manuals 228 178 130 24,5 41,2 19,5
Summa 1054 978 835 56,2 88,4 64,1
Finansnetto -23,5 -18,5 -9,9
Koncernen 1054 978 835 S 69,9 54,2

~



merna som handlar om stérre upplagor och dir kraven pi korta

ledtider ir ligre, i 6kande utstrickning kommer att produceras i
véra User Manuals-anliggningar i Osteuropa och Asien.

Elanders fortsitter sin strategi att med Master Vendor®-
konceptet skapa virden fér kunderna fran tjinster som foregar
(uppstroms) eller foljer efter (nedstréms) den egentliga
trycksaksframstillningen. Nedstréoms finns vira Document and
Distribution Centre (DDC) som hanterar print-on-demand
och logistik. Koncernen utvirderar 16pande majligheterna att
expandera genom 6kat samarbete med eller forvirv av verk-
samheter som skapar information, frimst fér segmenten Auto-
motive, Industri & Handel och Tjinsteféretag. Uppstréms har
koncernen utvecklat redskap for effektiv parallellpublicering
(WebBase), marknadsplanering (M3), grinssnitt for e-handel
(WOLF) mm som med stor framgdng anvinds i ett flertal af-
firer i affirsomridet Infologistics.

Elanders kommer att fortsitta sin strategi att expandera
internationellt med globala kunder. Férvirven av Sommer
Corporate Media i Tyskland, Artcopy i Brasilien, Seiz i USA
(Infologistics) och verksamheterna i Ungern samt nyetable-
ringen i Kina (User Manuals) ligger i linje med denna strategi.

AFFARSOMRADENA

INFOLOGISTICS

Afférsomradets verksamheter

Affirsomradet har sin bas i koncernens infomediacenter i Méln-
lycke, Atlanta, Malmo, Newecastle, Stockholm samt Waiblingen
(Stuttgart). Elanders infomediacenter erbjuder strukturering av
information, avancerad premedia, digitaltryck, offsettryck och ful-
filmenttjinster. Digitaltrycksenheter finns i Oslo, Sdo Paulo och
Stockholm och in-house anliggningar for publicering i digital-
tryck 4t bland annat ABB i Visterss, Volvo i Géteborg och Tetra
Pak i Lund. Vidare finns produktionsanliggningar fér premedia,
offsettryck och fulfilment i Falképing, Malmé och Stockholm.
En enhet f6r forsiljning och projektledning finns i Uppsala och
i Harrogate (UK) finns forsiljning, premedia och sidproduktion.
I de fall affirsomradets kunder énskar trycksaksproduktion till

ligre kostnader och kan acceptera lingre ledtider anvinds kapaci-
tet i User Manuals i Osteuropa och Asien.

UTVECKLINGEN UNDER PERIODEN
Omsittningen steg med 26 Mkr eller 3 % till 826 Mkr (800 Mkr)
och rérelseresultatet for perioden uppgick till 31,7 Mkr (47,2 Mkr).

Huvuddelen av arbetet med att samordna den svenska verk-
samheten och anpassa den till marknadsutvecklingen slutférdes
under 2007. Detta ledde bland annat till att produktionen i
koncernens anliggning i Ostervila flyttades till andra enheter.
Produktionen bedrevs under férsta kvartalet fram till slutet
av mars varefter den slutligen flyttades. Produktionen under
perioden medférde en belastning pa rérelseresultatet med cirka
5 Mkr jimfort med foregdende ar. Avvecklingen ir nu slutford
och kommer inte att innebira nigon ytterligare belastning p
resultatet under innevarande 4r. Diaremot riknar vi med att
samordningen av hela den svenska verksamheten far full effekt
forst under andra hilften av 2009. For att uppné samordnings-
fordelarna genomfors verksamhetsférandringar som kriver tid
for att fungera tillfredsstillande. De innefattar ocks férindring
av kundstrukturen mot stérre och internationella kunder. Under
innevarande ar inverkar detta negativt p4 omsittningen och
lénsamheten. Under forsta halviret bedéms denna inverkan pa
resultatet ha uppgatt till cirka 10 mkr.

Under slutet av {6rra dret och forsta kvartalet intensifie-
rades produktionen av liromedel i Ungern fér svenska kun-
ders rikning. Konflikter med manualproduktionen medférde
inkorningskostnader uppgdende till 4 Mkr men problemen ir
dtgirdade och kommer inte att belasta resultatet ytterligare
under innevarande &r.

Den 8 februari forvirvades samtliga aktier i Seiz Printing
Inc., Acworth, Atlanta, Georgia, USA som ir en viktig plattform
for leveranser till koncernens kunder i Nordamerika. Kopeskil-
lingen uppgick till 3 MUSD jémte 6vertagande av nettoskuld
om 8 MUSD. Det koncernmissiga 6vervirdet i samband med
forvirvet hade inte slutligen faststillts vid utgivandet av denna
rapport men beriknas uppga till drygt 2 MUSD.

Den 21 maj férvirvades samtliga andelar i Mairs Graph-
ische Betriebe GmbH & Co KG i Ostfildern utanfér Stuttgart.
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Hirigenom utdkar Elanders sin produktionskapacitet som blivit
otillricklig till foljd av Elanders framgangar i Tyskland. Vidare far
koncernen tillging till storformatsproduktion i arkoffset vilket ir
en tydlig produktionstrend inom den grafiska industrin i Tysk-
land. Dessutom breddas koncernens kundbas i Tyskland, inte
minst inom det strategiskt viktiga kundsegmentet Automotive
dir forvirvet redan medfort affirer med BMW och Volkswagen.
Vidare har koncernen genom forvirvet fitt Siemens som ny
kund. Képeskillingen uppgick till 3,8 MEUR jimte &vertagande
av nettoskuld om 1,6 MEUR. Det koncernmissiga dvervirdet
som uppstod vid férvirvet uppgick till 0,1 MEUR.

Verksamheterna i Storbritannien, Tyskland och Norge ut-
vecklade sig vil under perioden medan bolaget i USA saktade in
under andra kvartalet p3 grund av det rddande ekonomiska liget
i USA. Detta beriknas kunna kompenseras genom &verforing av
volymer till befintliga Elanderskunder i USA under hésten och
bérjan av 2009. Den tyska verksamheten fick en viktig order frén
Audi avseende digitaltryckt forarinformation och i Sverige sléts
avtal om leveranser till GE Moneybank.

USER MANUALS

Affdrsomradets verksamheter

User Manuals huvudinriktning ir hogeffektiva leveranser av an-
vindarinformation f6r mobiltelefoner och annan konsumentelek-
tronik. Denna affir handlar i huvudsak om trycksaksframstillning
med extremt hoga krav pa flexibilitet och korta ledtider. Den
geografiska expansionen sker i linder med férhéllandevis 1ag 16ne-
kostnad i Osteuropa och Asien. Produktmissigt kommer expan-
sionen huvudsakligen att ske nedstréms genom 6kat innehall av
forpackningstryck, print-on-demand och logistik.

[ User Manuals ingér vara enheter i Peking (Kina), Plonsk
(Polen), Treviso (Italien) samt Budapest, Komarom och Zalalévo
(Ungern) och kunderna finns frimst inom segmentet Industri &
Handel. Produktionskapaciteten anvinds dven for leveranser till
kunder i Skandinavien, Storbritannien och Tyskland inom andra
segment och affirsomraden nir laga kostnader prioriteras framfor
korta ledtider.

Utvecklingen under perioden
Omsittningen steg med 28 % till 228 Mkr (178 Mkr) och rérel-
seresultatet fér perioden uppgick till 24,5 Mkr (41,2 Mkr).

I Pekinganlaggningen startades under forra &ret tillverkning och
tryck av forpackningar for mobiltelefoner. Denna 6kade i om-
fattning under hela perioden. Den polska verksamheten hade en
bittre start pa dret 4n 2007 medan den ungerska verksamheten
drabbades av nedgéng i bestillningar frén tillverkare av konsu-
mentelektronik. Denna nedging beriknas ha drabbat rorelsere-
sultatet med 20 Mkr jimfért med foregdende &r. Verksamheten
drabbades dven av de kvalitetsproblem med forlagsprodukter som
omnimnts under Infologistics ovan. Den ungerska verksamheten
anpassas nu till de rédande marknadsforutsittningarna. Genom
att resurser frigdrs ges nu moéijligheter att 6ka bearbetningen

av andra kunder vilket beriknas kunna ge resultat under 2009.
Detta ledde redan under forsta halvéret till nya affirer med
Philips och Sony.

Det strategiska partnerskapet med Electrolux beror i huvudsak
User Manuals och har medfért etablering av DDC i Treviso (Ita-
lien). Vidare har driften av Electrolux enheter for internt digital-
tryck planenligt 6vertagits i Nyiregyhéza och Jaszberény i Ungern
samt i Satu Mare, Ruminien. Etableringen i Italien fortgick inte
som planerat under perioden. Leveransproblem och forseningar
med dvertagande av volymer frén tidigare leverantorer paverkade
resultatet negativt med 7 Mkr under perioden. Dessa problem
beriknas visentligen upphora frén och med tredje kvartalet.

I Cluj Napoca i Ruminien har etableringen av koncernens joint
venture (50/50) med Hansaprint Oy senarelagts och beriknas nu
vara klart fér produktion férst under 2009. Denna verksamhet
kommer i férsta hand att vara inriktad p3 att forse tillverkare av
konsumentelektronik med anvindarinformation i stora volymer
med korta ledtider. Tills vidare kommer det ruminska behovet
att kunna tillgodoses fran koncernens anliggningar i Ungern.

MODERBOLAGET

Moderbolaget har under perioden utfért koncerngemensamma
tjinster. Ndgon extern forsiljning har inte férekommit.

KONCERNEN

OMSATTNING OCH RESULTAT

Koncernens nettoomsittning 6kade med 76 Mkr till 1 054 Mkr
(978 Mkr) eller 8 %. Rorelseresultatet forsimrades med 32,2 Mkr
till 56,2 Mkr (88,4 Mkr). Resultatférsimringen hinfors framst till
utvecklingen i Sverige och Ungern.

INVESTERINGAR OCH AVSKRIVNINGAR

Under perioden genomforda investeringar uppgick till 84 Mkr
(307 Mkr) varav 58 Mkr (240 Mkr) utgjordes av foretagsforvirv.
Koncernens avskrivningar uppgick till 48 Mkr (40 Mkr).

FINANSIELL STALLNING, KASSAFLODE OCH SOLIDITET
Koncernens nettoskuld uppgick till 840 Mkr (769 Mkr) och det
operativa kassaflddet for perioden uppgick till 129 Mkr (-213
Mkr) jamte -44 Mkr (-240 Mkr) hinforliga till foretagsforvarv.
Kassaflodet gottgjordes under perioden med 110 Mkr (0 Mkr)
fran forsiljningslikviden vid avyttringen av fastigheten i Kungs-
backa. Det egna kapitalet uppgick till 844 Mkr (742 Mkr) vilket
gav en soliditet pd 38,2 % (37,1 %).

PERSONAL

Medelantalet anstillda under perioden var 1 761 (1 538) varav
641 i Sverige (739). Vid slutet av perioden hade koncernen 1 863
anstillda (1 559).
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RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Elanders indelar risker i omvirldsrisker (trycksakens framtid,
konjunktur, struktur och konkurrenter), finansiella risker (valuta,
rintor, finansiering och kredit) samt operationella risker (kund-
koncentration, drift, rorelsekostnader, avtal, tvister, forsikringar
och 6vrig riskhantering samt 6vriga operationella risker). Dessa
risker jimte kinslighetsanalys beskrivs utférligt pa sidorna 32-34
i koncernens arsredovisning fér 2007. Dirutdver bedéms inga
visentliga risker eller osikerheter ha tillkommit.

SASONGSVARIATIONER

Koncernens omsittning och dirmed intjining ir utsatt for
sdsongsvariationer som beskrivs pa sidan 34 i koncernens arsre-
dovisning fér 2007. Dir framgar bland annat att nira en tredjedel
av koncernens omsittning historiskt sett infaller under fjirde
kvartalet.

UTSIKTER FOR 2008
Den tidigare limnade prognosen 16d:

"En positiv utveckling forutses for 2008. Omsittningen bedéms
dka och resultatet fore skatt forbittras jaimfort med resultatet
fore skatt 2007 exklusive realisationsvinsten fran forsiljningen av
fastigheterna i Kungsbacka om 40,6 Mkr”.

Koncernen limnar nu en ny prognos fér 2008. Tack vare de
under perioden forvirvade verksamheterna férutses en 6kning i
omsittningen jimfort med foregdende &r. Den nya resultatprog-
nosen tar framfor allt i beaktande nedgangen i bestillningarna fran
koncernens konsumentelektronikkunder i Europa och effekterna
av omstruktureringen i Sverige.

KONTAKTINFORMATION

Den nya prognosen lyder:
En 6kning av omsittningen jimfort med foregiende &r samt ett
resultat fore skatt om cirka 100 Mkr och efter skatt om cirka 75 Mkr.

OVRIG INFORMATION

KOMMANDE RAPPORTER FRAN ELANDERS

Delarsrapport januari — september 2008: 21 oktober 2008
Bokslutskommuniké 2008: 29 januari 2009

Arsredovisningen fér 2008 beriiknas utkomma under vecka 13, 2009.

GRANSKNING OCH REDOVISNING

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Del-
drsrapporten har fr koncernen upprittats enligt Arsredovis-
ningslagen och IAS 34 Interim Financial Reporting och for
moderbolaget i enlighet med Arsredovisningslagen. Samma
redovisningsprinciper och berikningsmetoder har anvints som i
den senaste arsredovisningen.

Moélnlycke 2008-07-11

7Aoo

Patrick Holm
VD och koncernchef

Ytterligare information om Elanders kan hémtas frén véar webbplats www.elanders.com eller via e-post info@elanders.com

Frégor kring denna rapport kan stéllas fill:

MATS ALMGREN
Ekonomidirektsr
Tel. 031-750 07 60
Mbl. 0705-181 936

PATRICK HOLM

VD och koncernchef
Tel. 031-750 07 50
Mbl. 0708-210 410

ELANDERS AB (PUBL)
(org nr 556008-1621)
Box 137

435 23 Mélnlycke

Tel. 031-750 00 00



KONCERNEN

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Andra kvartalet

Mkr 2008 2007 2006
Nettoomsdtning 532,0 512,1 426,6
Kostnad fér salda varor och tignster -408,8 -374,6 -324,9
Bruttoresultat 123,2 137,5 101,7
Forslinings- och administrationskostnader -09.3 -01,2 -71,3
Ovriga rérelseintikter 4,0 3,5 3.4
Ovriga rérelsekostnader -1,8 -1,7 2.7
Resultatandel i joint venture -1,2 0,3 1,0
Rorelseresultat 24,9 48,4 32,1
Finansiella poster, neffo -11,4 -10,3 =54
Resultat efter finansiella poster 13,5 38,1 26,7
Skatt -0,1 -8,6 -8,2
Periodens resultat fran kvarvarande verksamheter 13,4 29,5 18,5
Periodens resultat frén avytirade verksamheter, netio efter skatt ! - 0,0 -7.3
Periodens resultat 13,4 29,5 11,2
Heéinforligt till

Moderféretagets akfiecigare 13,3 29,5 11,2
Minoritetsintresse 0,1 - -
Resultat per aktie inkl. avyttrad verksamhet, kr 2 1,36 3,02 1,26
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamhet, kr 2 1,36 3,02 2,09
Genomsnittligt antal utest&ende aktier, tusental 9765 9765 8 855

KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Forsta halvéret

Senaste Helar
Mkr 2008 2007 2006 12 mén 2007
Nettoomsdtning 1 054,0 Q78,3 835, 1 2111,3 20356
Kostnad fér sélda varor och tignster -803,3 -720,7 -634,4 -1576,6 -1494,0
Bruttoresultat 250,7 257,6 200,7 534,7 541,6
Forsalinings- och administrationskostnader -198,5 -175,3 -139,1 -395,8 -372,6
Ovrigo rérelseintakter 9,6 Q.6 11,9 67,8 67,8
Owriga rérelsekostnader 4,2 -3,6 -10,9 -11,1 -10,5
Resultatandel i joint venture -1,4 0,1 1.5 -1,0 0,5
Rérelseresultat 56,2 88,4 64,1 194,6 226,8
Finansiella poster, nefio -23,5 -18,5 -9.9 -47.7 42,7
Resultat efter finansiella poster 32,7 69,9 54,2 146,9 184,1
Skatt -0,6 -15,2 -16,3 -3,3 -11,9
Periodens resultat frén kvarvarande verksamheter 26,1 54,7 37,9 143,6 172,2
Periodens resultat frén avytirade verksamheter, netto efter skatt ! - 0,0 -17.8 - 0,0
Periodens resultat 26,1 54,7 20,1 143,6 172,2
Hénforligt till
Moderféretagets akfiedgare 26,0 54,7 20,1 143,4 172,1
Minoritetsintresse 0,1 - - 0,2 0,1
Resultat per aktie inkl. avyttrad verksamhet, kr 2 2,66 5,88 2,27 14,69 18,06
Resultat per aktie fran kvarvarande verksamheter, kr 2 2,66 5,88 4,28 14,69 18,06
Genomsnittligt antal utestéiende aktier, tusental 9765 92310 8 855 9765 9 537

' Med avytirad verksamhet avses den under 2007 avytirade telefonkatalogverksamheten i Kungsbacka.
I Négon utspddningseffekt férekommer ej. 9
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYSER

Andra kvartalet Forsta halvaret Helar Senasie
Mkr 2008 20071 2006" 2008 20071 2006" 20071 2006" 2005" 12 mén
Resuliat efter finansiella poster,
kvarvarande verksamheter 13,5 38,1 26,7 32,7 69,9 54,2 184,1 152,3 124,6 146,9
Periodens resuliat frén avytirade
verksamheter, netto effer skaft - - -/.3 - - -17.8 0,0 -164,1 -13,9 -
Aterléggning av skait i avytirade
verksamheter - - -3,0 - - -7.0 0,0 -20,0 =54 -
Resultat efter finansiella poster 13,5 38,1 16,4 32,7 69,9 29,4 184,1 -31,8 105,3 146,9
Justering fér poster som inte ingdr i
kassaflodet 20,0 19,5 23,6 40,7 35,9 48,2 37,2 227,5 65,7 42,0
Betald skatt -5,3 -6,6 -8,3 -19.5 -12,1 -13,3 -32,3 -20,8 -44.7 -39,7
Forandringar i rérelsekapital 1,9 -17,3 -14,3 -15,2 -30,4 50,5 91,6 -7,8 -80,7 76,4
Kassaflsde fran den I8pande
verksamheten 30,1 33,7 17,4 38,7 63,3 114,8 97,4 167,1 45,6 72,8
Kassafléde frén
investeringsverksamheten -28,7 -43,8 -17,7 47,0 -306,5 -43,7 -402,5 72,7 -89,2 -49,0
Foréndring i léing- och kortfristig
uppléning -29,2 0,2 3,1 -53,3 96,8 -26,0 171,2 -22,6 44,4 21,1
Nyemission - - - - 146,5 - 146,5 - - -
Utdelning till aktiesigare 439 244 209 43,9 244 20,0 244 209 167 439
Kassaflode fréan
Finansieringsverksamheten -73,1 -24,2 -17,8 97,2 218,9 —-46,9 293,3 -43,5 27,7 -22,8
Periodens kassafléde -71,7 -34,3 -18,1 -11,5 -24,3 24,2 -11,8 50,9 -15,9 1,0
Likvida medel vid periodens ingéing 123,6 86,5 66,5 65,2 74,5 24,9 74,5 24,9 39,7 51,6
Kursdifferenser 1,5 -0,6 -1,3 -0,3 1.4 -2.0 2.5 -1,3 1.1 0,8
Likvida medel vid periodens utgang 53,4 51,6 47,1 53,4 51,6 47 1 65,2 74,5 24,9 53,4
Nettoskuld vid periodens ingang 774,1 736,8 596,5 817,5 5941 669 .4 5941 6694 602,3 768,6
Kursdifferens i nettoskuld 1,6 -0,8 0,8 -2,8 0,5 0,9 1,2 -1.2 1.7 =21
Forandring av neffoskuld 64,3 32,6 21,6 25,3 1740 =514 222,2 74,1 65,4 73,5
Nettoskuld vid periodens utgéng 840,0 768,6 618,9 840,0 768,6 618,9 817,5 594,1 669,4 840,0
Operativt kassafléde 18,0 6,9 13,7 128,7 -212,8 948 -230,1 138,2 17,5 111,4

1| kassaflédesanalyserna fér 2007, 2006 och 2005 inkluderas den under kvartal 1, 2007, avytirade verksamheten i Kungsbacka.
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KASSAFLODE FRAN AVYTTRAD VERKSAMHET

Andra kvartalet

Helar

Senaste
Mkr 2008 2007 2006 2007 2006 2005 12 mén
Kassaflode frén den 6pande verksamheten - - 8,2 7,5 11,5 14,3 -
Kassaflode frén investeringsverksamheten - - -6,2 0,0 -11,2 -2.0 -
Kassaflode frén finansieringsverksamheten - - -2,0 7.5 -0,3 -12,3 -

KONCERNENS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

30/6 30/6 30/6 31/12
Mkr 2008 2007 2006" 2007
Tillgangar
Immateriella fillg&ngar 891,6 842,0 561,0 8606, 1
Materiella anlaggningstillgéngar 482,9 464,4 477,5 445,0
Owriga anlaggningstillgangar 82,0 55,7 91,4 80,3
Summa anldggningstillgéngar 1 456,5 1362,1 1129,9 1391,4
Varulager 152,9 108,9 96,0 1257
Kundfordringar 438,6 383,9 3498 450,6
Ovriga omsétningstillgéngar 106,2 95,2 88,5 191,4
Likvida medel 53,4 51,6 471 65,2
Summa omséttningstillgéingar 751,1 639,6 581,4 832,9
Summa tillg&ngar 2 207,6 2001,7 1711,3 2224,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 844,2 742,3 625,3 864,6
Skulder
Ej rantebdrande langfristiga skulder 54,4 37,5 75,2 55,4
Réntebarande langfristiga skulder 288,0 350,0 Q7,2 2814
Summa l&ngfristiga skulder 342,4 387,5 172,4 336,8
Ej raéntebérande kortfristiga skulder 415,6 401,7 344.8 421,6
Réntebdrande kortfristiga skulder 605,4 470,2 568,8 601,3
Summa korffristiga skulder 1021,0 871,9 913,46 1022,9
Summa eget kapital och skulder 2207,6 2001,7 1711,3 22243

!nklusive ftillgéngar och skulder hanférliga till den avyitrade verksamheten i Kungsbacka.



ELANIDERS DELARSRAPPORT

FORANDRING | EGET KAPITAL

Eget kapital hanférligt fill

Mkr moderféretagets dgare Minoritefsintresse Totalt eget kapital
Belopp vid &rets utgang 2006 556,4 - 556,4
Omrakningsdifferenser 17,2 - 7.2
Kassaflsdessakringar, netio effer skatt -0,6 - -0,6
Sakring av neffoinvestering i utlandet -4,9 - -4,9
Andra transaktioner med minoritetségare - 2,2 2,2
Utdelning 24,4 - 24,4
Nyemission 146,5 - 146,5
Avets resultat 172,1 0,1 172,2
Belopp vid &rets utgang 2007 862,3 2,3 864,6
Belopp vid &rets utgang 2006 556,4 - 556,4
Omrékningsdifferenser 11,6 - 11,6
Sékring av nettoinvestering i utlandet -0,2 - -0,2
Kassaflsdessakringar, nefio effer skat -2,3 - -2,3
Utdelning -24.4 - -24.4
Nyemission 146,5 - 146,5
Periodens resultat 54,7 - 54,7
Belopp vid andra kvartalets utgang 2007 742,3 - 742,3
Belopp vid &rets utgang 2007 862,3 2,3 864,6
Omrékningsdifferenser -2,8 - -2.8
Kassaflédessdkringar, netto efter skaft 0,1 - 0,1
Sékring av neffoinvestering i utlandet 0,1 = 0,1
Utdelning -43,9 - -43,9
Periodens resultat 26,0 0,1 26,1
Belopp vid andra kvartalets utgéing 2008 841,8 2,4 844,2

MODERBOLAGET

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Andra kvartalet

Mkr 2008 2007 2006
Nettoomsdtning = 1,6 1,3
Kostnad fér sélda varor och fiénster = -1,5 -1,2
Bruttoresultat - 0,1 0,1
Rorelsekostnader -5,2 -5,6 -54
Rorelseresultat -5,2 -5,5 -5,3
Finansiella poster, neffo -9,0 24,1 13,3
Resultat efter finansiella poster -14,2 18,6 8,0
Skatt 3,6 2,6 2,6
Periodens resultat -10,6 21,2 10,6
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNINGAR | SAMMANDRAG

Forsta halvaret

Senaste Helar
Mkr 2008 2007 2006 12 man'! 20072
Nettoomsdtning - 2,8 2,6 0,9 3,7
Kosinad fér sélda varor och fignster - -2.8 -2.4 - -2.8
Bruttoresultat - 0,0 0,2 0,2 0,2
Rorelsekostnader -14,0 -10,6 -10,4 -28,7 -25,3
Rérelseresultat -14,0 -10,6 -10,2 -27.8 24,4
Finansiella poster, nefto -13,3 15,1 9,9 21,3 49,7
Resultat efter finansiella poster -27,3 4,5 -0,3 -6,5 25,3
Skaft 7.2 6,5 49 35,5 34,8
Periodens resultat -20,1 11,0 4,6 29,0 60,1

11 finansnettot ingér en realisationsvinst vid férsélining av aktier i dotterféretag om 38,1 Mkr.

21 finansnettot ingdr en realisationsvinst vid férséljning av aktier i dotterféretag om 38, 1 samt utdelningar frén dotterfretag om 38,3 Mkr.

MODERBOLAGETS BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG

30/6 30/6 30/6 31/12
Mkr 2008 2007 2006 2007
Tillgéngar
Anlaggningstillgéngar 1351,7 13184 1077,8 1337,6
Omsatiingstillgéingar 218,4 158,2 194.8 251,3
Summa tillgéngar 1 570,1 1476,6 1272,6 1 588,9
Eget kapital, avsdtingar och skulder
Eget kapital 665,2 636,5 493,9 729,3
Obeskattade reserver - - 13,3 -
Avsdttningar 5,1 10,5 1,7 51
Langfristiga skulder 158,9 207,2 - 159,3
Kortfristiga skulder 740,9 622,4 763,7 695,2
Summa eget kapital, avséttningar och skulder 1570,1 1476,6 1272,6 1 588,9

NYCKELTAL

NYCKELTAL FOR KONCERNEN INKLUSIVE AVYTTRAD VERKSAMHET

Jan-jun Jan-jun Senaste Helar
2008 20072 12 mén 20072
Avkasting eget kapital, %" 6,1 16,8 18,1 24,2
Soliditet, % 38,2 37,1 38,2 38,9
Avkasting sysselsatt kapital, %" 6,7 13,3 12,2 16,3
Skuldsatiningsgrad, ggr 1,0 1,0 1,0 0,9

I Avkastningsmdtten Gr annualiserade.

? Verksamheten i den under kvartal 1 2007 avytirade verksamheten i Kungsbacka har inkluderats i berékningen av nyckeltalen.



ELANDERS DELARSRAPPORT

KVARTALSDATA FOR KONCERNEN INKLUSIVE AVYTTRAD VERKSAMHET

2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008
Mkr Q2% Q3% Q4% Q19 Q2% Q3 Q4 Ql Q2
Nettoomsatining 490 432 576 484 512 471 586 522 532
Rorelseresultat 22 21 -70 40 48 54 84 31 25
Resuliat efter finansiella poster 16 15 -76 32 38 43 71 19 14
Nettoresultat 11 11 -80 25 30 54 63 13 13
Operativt kassaflode 14 -12 55 -220 7 -78 ol 111 18
Avskrivningar 23 24 24 19 21 23 21 23 25
Nettoinvesteringar 18 21 8 263 44 69 27 4 29
Goodwill 556 558 532 831 829 826 845 852 856
Balansomslutning 1711 1752 1641 2027 2 002 2129 2224 2237 2 208
Eget kapital 625 641 556 737 742 788 865 862 844
Nettoskuld 619 o644 594 737 769 838 817 774 840
Sysselsaft kapifal 1244 1285 1150 1473 1511 1 626 1594 1 636 1684
Avkastning pd fofalt kapital, %" 5,3 5,0 -16,1 9,1 9,9 10,7 15,7 6,3 4.4
Avkastning pé eget kapital, % 7,1 7,1 -53,7 15,6 16,0 28,3 30,5 6,0 6,1
Avkastning sysselsatt kapital, % 7,2 6,6 -22,9 12,3 13,0 13,8 20,3 7,5 6,0
Skuldsatiningsgrad, ggr 1,0 1,0 11 1,0 1,0 11 0,9 0,9 1,0
Soliditet, % 36,5 36,6 33,9 36,4 37,1 37,0 38,9 38,5 38,2
Rantetdckningsgrad, ggr ? 5,0 6,4 -0,4 0,5 1.4 2,1 5,5 4.9 4,2
Antal anstdllda vid periodens slut 1511 1495 1553 1534 1559 1592 1723 1796 1863

Il Avkastningsmdtten &r annualiserade.
2 Réntetéckningsgraden beréknas pé rullande 12 ménader.
3 Verksamheten i den under kvartal 1 2007 avyttrade verksamheten i Kungsbacka har inkluderats i berékningen av nyckeltalen.

KVARTALSDATA FOR KVARVARANDE VERKSAMHETER

2006 2006 2006 2007 2007 2007 2007 2008 2008
Mkr Q2% Q3% Q4% Qr¥ Q2% Q3 Q4 Ql Q2
Netftoomsattning 427 393 452 466 512 471 586 522 532
Rorelseresultat 32 42 68 40 48 54 84 31 25
Resultat effer finansiella poster 27 36 62 32 38 43 71 19 14
Netioresultat 19 27 50 25 30 54 63 13 13
Avskrivningar 15 16 16 19 21 23 21 23 25
Antal anstéllda vid periodens slut 1313 1307 1361 1534 1559 1592 1723 1796 1863

FLERARSOVERSIKT - HELAR

2003 2004 2005 2006 2007
Resultat efter skatt, Mkr 459 06,2 77,6 -49.0 172,2
Resultat per akiie, kr 5,18 10,86 8,77 -5,53 18,06
Avkastning p& eget kapital, % 10,1 18,9 13,2 -8,2 24,2
Avkastning pé totalt kapital, % 6,8 8,6 7,5 -0,3 12,0
Avkastning pé sysselsatt kapital, % 7,2 12,2 10,1 -0,7 16,0
Soliditet, % 30,5 33,7 35,3 33,9 38,9
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Soliditet Eget kapital (inklusive minoritetens andel) i férhallande fill balansomslutningen.
Sysselsatt kapital Totala tillgéngar minskade med likvida medel och icke rénte-barande skulder.
Avkastning pé sysselsatt kapital Rorelseresuliat i férhallande fill genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pé& eget kapital Avets resultat 1 forhallande fill genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pé totalt kapital Rorelseresuliat plus finansiella intékter i férhallande fill totala tillgéingar
Skuldséttningsgrad Réntebdrande skulder minus likvida medel i férhallande till redovisat eget kapital

inklusive minoritetens andel

Operativt kassaflsde Kassaflsde fran den Iépande verksamheten samt investeringsverksamheten justerat fér
betald skatt och finansiella poster.

Réntetéickningsgrad Rorelseresultat plus rénteintékter dividerat med réntekostnader.

NOTER

Not 1. Férvarv av verksamheter

SPECIFIKATION AV UNDER AR 2008 GJORDA FORVARV

Forvérvsdatum Bolag land Afférsomrade Antal anstéllda
7 februari 2008 Seiz Printing Inc. USA Infologistics 60
21 maj 2008 Mairs Graphische Befriebe GmbH & Co. Tyskland Infologisfics 59

| februari 2008 férvarvade Elanders samiliga akfier i det amerikanska bolaget Seiz Prinfing Inc. i Acworth, Aflanta, Georgia, USA. Bolaget ér speciali-
seraf pa hagkvalitativt offsetiryck, fulfilment och logistikijénster. Seiz har sedan tidigare skatt leveranser fill koncernens fordonskunder i USA. Den avialade
képeskillingen uppgick fill 3,0 MUSD, j&mte 6vertagande av nettoskuld om ca 8 MUSD i bolaget. Den férvarvsgoodwill som uppstétt hénfér sig fill framfida
marknadsandelar och synergier.

Den 21 maj 2008 férvérvades samiliga andelar i Mairs Graphische Betriebe GmbH & Co. i Stuttgart, Tyskland. Den avialade képeskillingen uppgick fill
3,8 MEUR, jamte évertagande av en finansiell leasingskuld om 1,6 MEUR i bolaget. Vid férvérvet uppstod en férvarvsgoodwill om ca O, 1 MEUR, som
hanfér sig fill framtida marknadsandelar och synergier. Bolaget konsolideras fran och med juni 2008.

| den tofala képeskillingen nedan ingdr dven férvarvskosinader om ca 2,6 Mkr, héanférliga framférallt fill advokatarvoden samt uigifter fér rédgivningsficinster.

Notera att berékningen ér prelimingr.

TILLGANGAR OCH SKULDER | FORVARVADE VERKSAMHETER

Redovisade vérden i Justeringar ill Redovisat vérde
forvarvade verksamheter verkligt vérde i koncemen
Immateriella anléggningstillgéngar 0,2 - 0,2
Materiella anléggningstillgéngar 84,3 -2,0 82,3
Ovriga anldggningstillgangar 1,9 - 1,9
Varulager 12,0 - 12,0
Kundfordringar 18,8 - 18,8
Owriga omsdtiningstillgéngar 21,7 - 21,7
Likvida medel 2,0 - 2,0
Ej réntebdrande langfristiga skulder -4,5 1.8 2.7
Réntebarande langfristiga skulder -41,3 - -41,3
Ej rantebarande kortfristiga skulder -29,3 - -29,3
Réntebdrande korffristiga skulder -22.4 - -22.4
Identierbara nettotillgéngar 43,4 -0,2 43,2
Goodwill 14,8
Totala képeskillingar 58,0
Avgar:
Ej utbetalda kapeskillingar -12,5
Likvida medel i férvarvad verksamhet -2,0
Negativ paverkan pé koncernens likvida medel 43,5
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