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Pressmeddelande fran Elanders AB (publ) 2011-07-13

Det forsta halvaret
¢ Omsattningen 6kade med 9 % och uppgick till 878 Mkr (809 Mkr).

e Rorelseresultatet uppgick till 40 (-20) Mkr. Resultatet paverkades av poster av engangs-
karaktar motsvarande 0 (15) Mkr.

o Resultat fore skatt uppgick till 27 (-34) Mkr.
¢ Nettoresultatet uppgick till 20 (-30) Mkr eller 1,02 (-3,13) kronor per aktie.

e Det operativa kassaflodet uppgick till 30 (-71) Mkr, varav foretagsforvarv utgjorde O (-3) Mkr.

e Prognosen for helaret 2011 upprepas med ett férvantat positivt resultat fore skatt.

Det andra kvartalet
¢ Omsattningen 6kade med 6 % och uppgick till 434 Mkr (409 Mkr).

e Rorelseresultatet uppgick till 21 (-8) Mkr. Resultatet paverkades av poster av engangs-
karaktar motsvarande 0O (4) Mkr.

e Resultat fore skatt uppgick till 14 (-14) Mkr.
o Nettoresultatet uppgick till 9 (-12) Mkr eller 0,44 (-1,21) kronor per aktie.

e Det operativa kassaflédet uppgick till 12 (-37) Mkr, varayv féretagsférvarv utgjorde 0 (0) Mkr.

KONCERNCHEFENS KOMMENTAR

Det andra kvartalet praglades liksom de tv& foregdende kvartalen av fortsatt tillvaxt och forbattrad
lonsamhet. Orderingangen fran tillverkningsindustrin fortsatter att ¢ka och det ar éver lag en god
efterfragan fran Gvriga kunder, vilket aterspeglas i forsaljningssiffrorna for Elanders. For fjarde
kvartalet i rad 6kar vi omsattningen jamfort med samma period féregaende ar och for tredje kvartalet i
rad visar vi svarta siffror pa rorelseresultatsniva. Bortser vi fran engangsposter ar rorelseresultatet 33
Mkr battre &n for samma period foregadende ar. Det som ocksa ar gladjande ar att vi nu liksom i forra
kvartalet har en kraftig forbattring av kassaflodet fran rérelsen. Genom att mer effektivt utnyttja var
produktionskapacitet, bade maskiner och produktionsanlaggningar, har vi lyckats halla nere
investeringsnivan, vilket ocksa speglas i det operativa kassaflodet.

Elanders konkurrenskraftiga erbjudande, med lagkostnadsproduktion i Polen och Ungern for den
svenska och tyska marknaden, fortsatter att vara framgangsrikt. Detta i kombination med hogre
produktivitet i den svenska verksamheten har lett till 6kade marknadsandelar. | ovrigt ser vi ocksa
okande volymer p& nastan samtliga marknader dar Elanders &r representerat.

Den i branschen nodvandiga konsolideringen har till viss del paborjats, bl a genom att flera grafiska
foretag har gatt i konkurs det senaste aret, men aven att vissa bolag gatt samman. For att aterfa en
uthdllig Idnsamhet i branschen och for att mojliggéra nédvandiga investeringar maste branschen
fortsatta att konsolideras och i allt snabbare takt. ldag ar den alldeles for fragmenterad och
kannetecknas av valdigt manga familjeagda famansforetag. Elanders 6vertagande av verksamheten i
Falth & Hassler var en del av konsolideringen och diskussioner férs nu l6pande med andra parter.
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Véra senaste satsningar pa personifierat tryck samt forpackningar borjar ge resultat och vi fortsatter att ta
nya kunder och utveckla nya produktkoncept inom dessa segment. Elanders malmedvetna strategi att vara
en global leverantor som kan erbjuda lokala leveranser till kunder med global narvaro ger ocksa resultat. Allt
fler globala foretag har en uttalad strategi att centralisera sina inkdpsprocesser kombinerat med lokala
leveranser.

Magnus Nilsson
Verkstallande direktér och koncernchef

Flerarsoversikt

Januari-juni 2011 2010 2009
Mkr
Nettoomsattning 877,7 809,2 921,3
Rorelsens kostnader -837,8 -829,2 -931,6
Rorelseresultat 39,9 -20,0 -10,3
Finansnetto -13,2 -13,5 -18,4
Resultat efter finansiella poster 26,7 -33,5 -28,7
April-juni 2011 2010 2009
Mkr
Nettoomsattning 4342 408,7 4447
Rorelsens kostnader -413,3 -416,8 -467,1
Rorelseresultat 20,9 -8,1 -22,4
Finansnetto -6,7 -6,0 -9,2
Resultat efter finansiella poster 14,2 -141 -31,6
KONCERNEN
Verksamhet

Elanders ar en global tryckerikoncern med produktionsanlaggningar i tio lander pa fyra kontinenter.
Produktomradena utgors av bocker & tidskrifter, fotoprodukter, forpackningar, informations- &
marknadsmaterial samt manualer & produktinformation. | kombination med dessa produkter erbjuder
Elanders &ven tjanster inom web-to-print (W2P), EDI, avancerad premedia, fulfiment samt logistik.

Koncernens produktionsanlaggningar finns i Brasilien (Sao Paulo), Italien (Treviso), Kina (Peking), Norge
(Oslo), Polen (Plohsk), Storbritannien (Harrogate och Newcastle), Sverige (Falkoping, Ludvika, Lund,
Malmo, Molinlycke, Stockholm, Uppsala, Vallingby och Vasteras), Tyskland (Stuttgart), Ungern (Zalalévé och
Jaszberény) samt USA (Atlanta).

Omsattning och resultat

Forsta halvaret

Koncernens nettoomsattning tkade med 69 Mkr till 878 (809) Mkr, dvs 9 %. Med oftrandrade valutakurser
jamfort med samma period foregaende ar hade 6kningen varit ca 123 Mkr, dvs 15 %, varav 73 Mkr, 9 %,
utgors av organisk tillvaxt. Den positiva utvecklingen beror huvudsakligen p& framgangar i Polen, Sverige,
Tyskland och Ungern.

Rorelseresultatet forbattrades med 60 Mkr till 40 (-20) Mkr jamfort med forsta halvaret féregédende ar och
rensat for engangsposter forbattrades resultatet med 75 Mkr. Forbattringen har sin orsak i den okade
omséttningen samt de kostnadsbesparingar som i huvudsak gjorts i den svenska verksamheten. Som ett
resultat av dessa strukturdtgarder har den svenska verksamheten visat ett positivt rorelseresultat under
bade forsta och andra kvartalet.

| slutet av december 2010 lamnade Elanders in ett yrkande om aterbetalning av moms for ar 2004 till
Skatteverket och i april 2011 har beslut meddelats i fragan varmed utbetalning skett om 70 Mkr. P& grund av
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ett flertal osakra faktorer har beloppet inte resultatforts, d& det i dagslaget ar svart att bedoma vilken
resultatpdverkan detta kan fa for Elanders. Elanders kan under aret dverviaga att dven anstka om
omprévning av beskattningsaren 2005-2007.

Integreringen av verksamheten som togs 6ver fran Falth & Hassler loper p§°_1 enligt plan och berérd personal
overgick till anstalining i Elanders med start fran och med 1 april 2011. Overtagen verksamhet forvantas
bidra till resultatet under andra halvaret och kapeskillingen fér verksamheten beraknas maximalt uppga till 4
Mkr.

Andra kvartalet

Under andra kvartalet 6kade nettoomsattningen med 25 Mkr till 434 (409) Mkr eller 6 %. Med jamférbara
enheter och oférandrade valutakurser mot samma period foregaende ar hade 6kningen varit ca 31 Mkr, dvs
8 %. Den positiva utvecklingen beror huvudsakligen pa framgangar i Polen, Sverige, Tyskland och Ungern.

Rorelseresultatet forbattrades med 29 Mkr till 21 (-8) Mkr jamfort med samma period féregéende ar. Rensat
for engangsposter forbéattrades resultatet med 33 Mkr. Forbéttringen har sin orsak i den 6kade omséttningen
samt de besparingsprogram som genomforts huvudsakligen i den svenska verksamheten.

Personal

Forsta halvaret

Medelantalet anstéllda under perioden var 1 535 (1 487), varav 391 (461) i Sverige. Vid slutet av perioden
hade koncernen 1 554 (1 523) anstéllda.

Andra kvartalet
Medelantalet anstéllda under perioden var 1 555 (1 510), varav 397 (460) i Sverige.

Investeringar och avskrivningar

Forsta halvaret

Periodens investeringar uppgick till 24 (21) Mkr, varav 0 (3) Mkr utgjordes av foretagsforvarv. Koncernens
av- och nedskrivningar uppgick till 42 (44) Mkr.

Andra kvartalet

Periodens investeringar uppgick till 13 (4) Mkr, varav 0 (0) Mkr utgjordes av foretagsforvarv. Merparten av
arets investeringar avser investeringar i produktionsutrustning i huvudsakligen Osteuropa. Koncernens av-
och nedskrivningar uppgick under perioden till 21 (22) Mkr.

Finansiell stéllning, kassafldde, soliditet och finansiering
Koncernens nettoskuld uppgick till 721 (906) Mkr och det operativa kassaflodet for forsta halvaret uppgick till
30 (-71) Mkr. Det egna kapitalet uppgick till 831 (715) Mkr, vilket gav en soliditet pa 43 (35) %.

MODERBOLAGET
Moderbolaget har under perioden utfért koncerngemensamma tjanster. Medelantalet anstéllda var 7 (21)
och vid slutet av perioden 7 (21).

OVRIG INFORMATION

Risker och osékerhetsfaktorer

Elanders indelar risker i omvérldsrisker (trycksakens framtid, konjunktur, struktur och konkurrenter),
finansiella risker (valuta, réntor, finansiering och kredit) samt operationella risker (kundkoncentration, drift,
rorelsekostnader, avtal, tvister, férsékringar och 6vrig riskhantering samt évriga operationella risker). Dessa
risker jamte kanslighetsanalys beskrivs utforligt pa sidorna 44-47 i koncernens arsredovisning for 2010. Da
omvarlden inte har forandrats drastiskt beddms inga vasentliga risker eller osékerheter ha tillkommit.

Sasongsvariationer

Koncernens omséttning och darmed intjaning &r utsatt for sdsongsvariationer som beskrivs i koncernens
arsredovisning for 2010. Normalt sett ar det fiarde kvartalet starkt for Elanders.
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Handelser efter balansdagen
Inga vasentliga handelser har intréffat efter balansdagen fram till dagen for denna rapports undertecknande.

Utsikter for framtiden
Prognosen for helaret 2011 upprepas med ett forvéantat positivt resultat fore skatt.

Granskning och redovisning

Denna rapport har inte granskats av bolagets revisorer. Delarsrapporten har for koncernen upprattats
enligt Arsredovisningslagen och IAS 34 Interim Financial Reporting och fér moderbolaget i enlighet
med Arsredovisningslagen.

Samma redovisningsprinciper och berdkningsmetoder har anvénts som i den senaste
arsredovisningen.

Kommande rapporter fran Elanders
Rapport fran tredje kvartalet 2011 28 oktober 2011
Bokslutskommuniké 2011 27 januari 2012

Styrelsen for Elanders AB (publ) intygar harmed att denna halvarsrapport ger en rattvisande 6versikt
av moderbolagets och koncernens verksamhet, stélining och resultat samt beskriver vasentliga risker
och osakerhetsfaktorer som foretaget och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Madlnlycke den 13 juli 2011

Carl Bennet Tore Aberg Goran Johnsson

Ordférande Vice ordférande

Cecilia Lager Hans-Olov Olsson Kerstin Paulsson
Lilian Larnefeldt Johan Stern Tomas Svensson

Magnus Nilsson
VD och koncernchef
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Kontaktinformation

Delarsrapport januari — juni 2011

Ytterligare information om Elanders kan hamtas fran var webbplats www.elanders.com eller begaras via e-

post fran info@elanders.com. Fragor kring denna rapport kan stallas till:

Magnus Nilsson
VD och koncernchef
Tel. 031 - 750 07 50

Elanders AB (publ)
(org nr 556008-1621)
Box 137

435 23 Mdlnlycke
Tel. 031 - 750 00 00

Andréas Wikner
Ekonomidirektor
Tel. 031 - 750 07 50

5 (14)


mailto:info@elanders.com

@ elanders

YOUR WORLDWIDE PRINTING PARTNER

KONCERNEN

Koncernens resultatrékningar i sammandrag

Delarsrapport januari — juni 2011

Forsta halvaret

Mkr 2011 2010
Nettoomséttning 877,7 809,2
Kostnad for sélda varor och tjanster -712,3 -682,1
Bruttoresultat 165,4 127,1
Forséljnings- och administrationskostnader -136,0 -161,3
Ovriga rorelseintékter 13,8 24,9
Ovriga rorelsekostnader -3,3 -8,9
Resultatandel i joint venture - -1,8
Rorelseresultat 39,9 -20,0
Finansiella poster, netto -13,2 -13,5
Resultat efter finansiella poster 26,7 -33,5
Skatt -6,8 3,0
Periodens resultat 19,9 -30,5
Periodens resultat hanforligt till

- moderbolagets aktiedgare 19,9 -30,5
- aktiedgare utan bestdmmande inflytande - -
Resultat per aktie ”? 1,02 -3,13
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 19 530 9765
Utestdende aktier vid periodens utgang, tusental 19 530 9765

D Resultat per aktie, fére och efter utspadning.

2 Resultat per aktie beraknas genom att resultatet divideras med genomsnittligt antal utest&ende aktier under perioden.
9 N&gon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej innehdll ndgot fondemissionselement.

Andra kvartalet Senaste Helar
Mkr 2011 2010 12 mén 2010
Nettoomséttning 434,2 408,7 1774,4 1705,9
Kostnad for sélda varor och tjanster -348,5 -338,4 -1 480,5 -1 450,3
Bruttoresultat 85,7 70,3 293,9 255,6
Forséljnings- och administrationskostnader -72,4 -77,9 -309,3 -334,6
Ovriga rérelseintakter 10,2 4.6 45,6 56,7
Ovriga rérelsekostnader -2,6 -4,2 -42,0 -47,6
Resultatandel i joint venture - -0,9 -4,5 -6,3
Rorelseresultat 20,9 -8,1 -16,3 -76,2
Finansiella poster, netto -6,7 -6,0 -28,7 -29,0
Resultat efter finansiella poster 14,2 -14,1 -45,0 -105,2
Skatt -5,6 2,3 11,6 21,4
Periodens resultat 8,6 -11,8 -33,4 -83,7
Periodens resultat hanforligt till
- moderbolagets aktiedgare 8,6 -11,8 -33,4 -83,7
- aktiedgare utan bestdmmande inflytande - - -
Resultat per aktie 72 0,44 -1,21 -1,94 -6,79
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 19530 9765 17 225 12 342
Utest&ende aktier vid periodens utgéng, tusental 19 530 9765 19 530 19 530

D Resultat per aktie, fore och efter utspadning.

2 Resultat per aktie berdknas genom att resultatet divideras med genomsnittligt antal utestaende aktier under perioden.
9 Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 €] innehéll n&got fondemissionselement.
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Koncernens rapport dver totalresultatet

Delarsrapport januari — juni 2011

Forsta halvaret

Mkr 2011 2010
Periodens resultat 19,9 -30,5
Ovrigt totalresultat
Omrékningsdifferenser, netto efter skatt -1,7 -22,6
Kassaflodesséakringar, netto efter skatt 0,3 0,0
Sékring av nettoinvestering i utlandet, netto efter skatt -1,0 3,8
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt -8,4 -18,8
Summa totalresultat fér perioden 11,5 -49,3
Totalresultat for perioden hanforligt till:
- moderbolagets aktiedgare 115 -49,3
- aktiedgare utan bestdmmande inflytande - -
Andra kvartalet Senaste Helar
Mkr 2011 2010 12 man 2010
Periodens resultat 8,6 -11,8 -33,4 -83,7
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferenser, netto efter skatt 12,3 59 -61,0 -75,9
Kassaflodesséakringar, netto efter skatt 0,1 0,0 0,0 -0,3
Sékring av nettoinvestering i utlandet, netto efter skatt -1,1 11 18 6,6
Summa Ovrigt totalresultat, netto efter skatt 11,3 7,0 -59,2 -69,6
Summa totalresultat for perioden 19,9 -4.8 -92,6 -153,3
Totalresultat fér perioden hénforligt till:
- moderbolagets aktiedgare 19,9 4,8 -92,6 -153,3

- aktiedgare utan bestdmmande inflytande

Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag

Forsta halvaret

Mkr 2011 2010
Resultat efter finansiella poster 26,7 -33,5
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 17,2 23,0
Betald skatt -3,0 -1,7
Forandringar i rorelsekapital -8,8 -48,8
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 32,1 -67,0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -18,0 -25,7
Forandring i lang- och kortfristig upplaning -4,8 61,9
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -4,8 61,9
Periodens kassaflode 9,3 -30,8
Likvida medel vid periodens ingang 50,1 78,9
Kursdifferenser -0,9 0,7
Likvida medel vid periodens utgang 58,5 48,8
Nettoskuld vid periodens ingang 732,2 837,4
Kursdifferens i nettoskuld 2,7 -12,6
Forandring av nettoskuld -14,3 80,8
Nettoskuld vid periodens utgang 720,6 905,6
Operativt kassafléde 30,3 -71,4

7(14)




@ elanders

YOUR WORLDWIDE PRINTING PARTNER

Delarsrapport januari — juni 2011

Andra kvartalet Senaste Helar
Mkr 2011 2010 12 man 2010
Resultat efter finansiella poster 14,2 -14,1 -45,0 -105,2
Justering for poster som inte ingdr i kassaflédet 57 16,9 113,3 119,1
Betald skatt -3,5 -2,4 -2,9 -7,6
Forandringar i rérelsekapital -6,8 -37,0 -24,1 -64,1
Kassaflode fran den |6pande verksamheten 9,6 -36,6 41,3 -57,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -8,0 -9,2 -61,5 -69,2
Forandring i 1ang- och kortfristig upplaning -6,6 47,7 -172,7 -106,0
Nyemission - - 208,1 208,1
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6,6 47,7 354 102,1
Periodens kassaflode -5,0 1,9 15,2 -24.9
Likvida medel vid periodens ingang 62,1 45,1 48,8 78,9
Kursdifferenser 14 1,8 -55 -3,8
Likvida medel vid periodens utgang 58,5 48,8 58,5 50,1
Nettoskuld vid periodens ingang 718,3 868,1 905,6 837,4
Kursdifferens i nettoskuld 3,0 -4,3 -4,0 -16,9
Forvarvad nettoskuld - - 8,6 8,6
Forandring av nettoskuld -0,7 41,8 -189,6 -96,9
Nettoskuld vid periodens utgang 720,6 905,6 720,6 732,2
Operativt kassafléde 11,8 -37,2 11,3 -90,4
Koncernens rapport dver finansiell stéllning i sammandrag

30/6 30/6 31/12

Mkr 2011 2010 2010
Tillgdngar
Immateriella tillgangar 873,6 9148 875,2
Materiella anlaggningstillgngar 348,5 397,8 371,7
Ovriga anlaggningstillgdngar 161,2 1474 164,6
Summa anlaggningstillgangar 1383,3 1460,0 14115
Varulager 116,3 103,7 118,7
Kundfordringar 321,7 331,3 365,0
Ovriga omséttningstillgdngar 72,3 88,2 67,0
Likvida medel 58,5 48,8 50,1
Summa omsattningstillgangar 568,8 572,0 600,8
Summatillgéngar 1952,1 2032,0 2012,3
Eget kapital och skulder
Eget kapital 830,8 715,2 819,3
Skulder
Ej rantebarande langfristiga skulder 38,2 40,9 36,1
Rantebarande langfristiga skulder 468,1 70,9 434,8
Summa langfristiga skulder 506,3 111,8 470,9
Ej réntebrande Kortfristiga skulder 304,0 3215 374,6
Rantebarande Kortfristiga skulder 311,0 883,5 3475
Summa kortfristiga skulder 615,0 1205,0 7221
Summa eget kapital och skulder 19521 2032,0 2012,3
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Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital i sammandrag

Eget kapital Eget kapital Totalt
hanforligt till hanforligt till eget
moderbolagets aktieagare kapital

agare utan

bestammande

Mkr inflytande
Belopp vid arets utgang 2009 763,3 1,8 765,1
Transaktioner med &gare utan bestimmande inflytande 1,2 -1,8 -0,6
Nyemission 208,1 - 208,1
Arets totalresultat -153,3 - -153,3
Belopp vid arets utgang 2010 819,3 - 819,3
Belopp vid arets utgang 2009 763,3 1,8 765,1
Transaktioner med &gare utan bestimmande inflytande 1,2 -1,8 -0,6
Periodens totalresultat -49,3 - -49,3
Belopp vid forsta halvarets utgang 2010 715,2 - 715,2
Belopp vid drets utgang 2010 819,3 - 819,3
Periodens totalresultat 11,5 - 115
Belopp vid forsta halvarets utgang 2011 830,8 - 830,8

Segmentsrapportering

Fr o m fijarde kvartalet 2009 rapporteras koncernens verksamhet som ett rapporterbart segment, da det ar pa detta satt

som koncernen styrs. Koncernchefen har i denna analys identifierats som hogste verkstallande beslutsfattare och

verksamheterna i respektive land har identifierats som rérelsesegment. Rérelsesegmenten har darefter slagits samman
for att tilsammans bilda ett enda rérelsesegment, som motsvaras av koncernen, da samtliga verksamheter har likartade
ekonomiska egenskaper, liknar varandra med avseende pa produkternas och tjansternas karaktar, produktionsprocess,
kundkategorier etc. Vad betréffar den finansiella informationen for rérelsesegmentet héanvisas till koncernens resultat- och

balansrékningar.
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Moderbolagets resultatrédkningar i sammandrag

Delarsrapport januari — juni 2011

Forsta halvaret

Mkr 2011 2010
Nettoomséttning - -
Kostnad for sélda varor och tjanster - -
Bruttoresultat - -
Rorelsekostnader -1,7 -12,9
Rorelseresultat -1,7 -12,9
Finansiella poster, netto -2,3 13,9
Resultat efter finansiella poster -10,0 1,0
Skatt 3,7 2,2
Periodens resultat -6,3 3,2

Andra kvartalet Senaste Helar
Mkr 2011 2010 12 man 2010
Nettoomséttning - - - -
Kostnad for salda varor och tjanster - - - -
Bruttoresultat - - - -
Rorelsekostnader -2,7 -11,7 -24.2 -29,4
Rorelseresultat -2,7 -11,7 -24.2 -29,4
Finansiella poster, netto 0,2 -1,9 2,4 13,8
Resultat efter finansiella poster -2,5 -13,6 -26,6 -15,6
Skatt 0,5 3,5 8,4 6,9
Periodens resultat -2,0 -10,1 -18,2 -8,7

| rérelsekostnaderna for forsta halvaret 2010 ingér aterforing om 14,7 Mkr av tidigare gjord reservering for borgensatagande.

Moderbolagets rapport éver totalresultatet

Forsta halvaret

Mkr 2011 2010
Periodens resultat -6,3 3,2
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat for perioden -6,3 3,2
Andra kvartalet Senaste Helér
Mkr 2011 2010 12 man 2010
Periodens resultat -2,0 -10,1 -18,2 -8,7
Ovrigt totalresultat
Lamnat koncernbidrag, netto efter skatt - - -51,6 -51,6
Summa Ovrigt totalresultat - - -51,6 -51,6
Summa totalresultat fér perioden -2,0 -10,1 -69,8 -60,3
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Moderbolagets balansrékningar i sammandrag

Delarsrapport januari — juni 2011

30/6 30/6 31/12
MKkr 2011 2010 2010
Tillgangar
Anlaggningstillgangar 1276,2 12619 12724
Omséttningstillgangar 89,4 89,0 76,6
Summa tillgangar 1 365,6 1350,9 1349,0
Eget kapital, avsattningar och skulder
Eget kapital 694,4 566,1 700,7
Avsattningar 3,8 4.4 3,8
Langfristiga skulder 238,0 0,1 238,2
Kortfristiga skulder 429,4 790,3 406,3
Summa eget kapital, avsattningar och skulder 1 365,6 1350,9 1349,0
Moderbolagets rapport 6ver forandringar i eget kapital i sammandrag
Aktie- Reserv- | Balanserad Totalt
kapital fond | vinst samt eget
periodens kapital
Mkr resultat
Belopp vid arets utgang 2009 97,7 3324 122,8 552,9
Nyemission 97,7 - 110,4 208,1
Avrets totalresultat - - -60,3 -60,3
Belopp vid arets utgang 2010 195,3 3324 173,0 700,7
Belopp vid arets utgang 2009 97,7 3324 122,8 552,9
Periodens totalresultat - - 3,2 3,2
Belopp vid forsta halvarets utgang 2010 97,7 3324 126,0 556,1
Belopp vid arets utgang 2010 195,3 3324 173,0 700,7
Periodens totalresultat - - -6,3 -6,3
Belopp vid forsta halvarets utgang 2011 195,3 332,4 166,7 694,4
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NYCKELTAL
Kvartalsdata

2011 | 2011 | 2010 | 2010 | 2010 | 2010 | 2009 | 2009 | 2009
Mkr Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomséttning 434 443 491 406 409 401 455 381 445
Rorelseresultat 21 19 6 -62 -8 -12 -28 -21 -22
Rorelsemarginal, % 4,8 43 11| -152 -2,0 -3,0 -6,2 -5,6 -4,9
Resultat efter finansiella poster 14 12 -1 -71 -14 -19 -40 -28 -32
Resultat efter skatt 9 11 -1 -52 -12 -19 -37 -17 -24
Resultat per aktie, kr D 0,44 0,58 -0,07 -5,04 -1,21 -1,92 -3,79 -1,67 -2,46
Operativt kassaflode 12 18 -5 -14 -37 -34 8 -33 45
Kassaflode per aktie, kr -0,26 0,73 | -2,15 4,63 019 | -335| -022| -176| -3,32
Avskrivningar 22 21 25 33 22 22 24 26 24
Nettoinvesteringar 8 10 22 21 9 17 24 12 12
Goodwill 840 831 836 843 863 868 895 889 920
Balansomslutning 1952 | 1956 | 2012 | 2041 | 2032 | 2020 | 2114 | 2083 | 2203
Eget kapital 831 811 819 825 715 720 765 787 860
Nettoskuld 721 718 732 722 906 868 837 836 806
Sysselsatt kapital 1551 | 1529 | 1552 | 1548 | 1621 | 1588 | 1602 | 1622 | 1667
Avkastning pa totalt kapital, % 58 55 17| -111 -15 -1,9 5,3 4,1 -4,0
Avkastning pa eget kapital, %° 42 55 06| -27,0 66| -10,0| -193 81| -109
Avkastning pa sysselsatt kapital, %~ 54 49 14| -156 2,0 -3,0 7,0 -4,6 5,2
Skuldsattningsgrad, ggr 0,9 0,9 0,9 0,9 1,3 1,2 11 11 0,9
Soliditet, % 42,6 41,5 40,7 40,4 35,2 35,6 36,2 37,8 39,0
Rantetackningsgrad, ggr ¥ neg. neg. neg. neg. neg. neg. neg. neg. neg.
Antal anstéllda vid periodens slut 1554 | 1523 | 1564 | 1556 | 1523 | 1457 | 1538 | 1541 | 1557
" N&gon utspadningseffekt forekommer ej.
2 Avkastningsmatten ar annualiserade.
9 Rantetackningsgraden beraknas pa rullande 12 manader.
Flerarsoversikt - helar

2010 2009 2008 2007 2006

Nettoomsattning, Mkr 17059 1756,7 21912 2035,6 1988,2
Resultat efter finansiella poster, Mkr -105,2 -96,1 -34,3 184,1 -31,8
Resultat efter skatt, Mkr -83,7 -74,4 -25,7 172,2 -49,0
Resultat per aktie, kr " 6,79 757 2,62 18,06 -5,54
Utdelning per aktie, kr 0,00 0,00 0,00 4,50 2,36
Rorelsemarginal, % -4.5 -3,4 0,7 11,1 -0,4
Avkastning pa eget kapital, % -10,6 9,1 -3,0 24,2 -8,2
Avkastning pa totalt kapital, % -3,2 -2,2 1,7 12,0 -0,3
Avkastning pa sysselsatt kapital, % -4,8 -3,6 0,9 16,0 -0,7
Skuldséattningsgrad, ggr 0,9 1,1 1,0 0,9 1,1
Soliditet, % 40,7 36,2 36,8 38,9 33,9
Genomsnittligt antal aktier, tusental ? 12 342 9765 9765 9537 8 855

Resultaten motsvarar de som presenterats i respektive arsredovisning.

Y Nagon utspadningseffekt forekommer ej.

9 Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej innehéll nagot fondemissionselement.
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2011 2010 2009 2008 2007

Jan-jun Jan-jun Jan-jun Jan-jun .Jan-junl)

Nettoomséttning, Mkr 878 809 921 1054 978
Resultat efter skatt, Mkr 20 -30 -10 26 55
Resultat per aktie, kr 1,02 3,13 211 2,66 5,88
Avkastning pa eget kapital, % 48 8,3 4.8 6,1 14,9
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 51 25 1.2 6,8 11,8
Rorelsemarginal, % 4.5 -2,5 -1,1 5,3 9,0
Genomsnittligt antal aktier, tusental ¥ 19 530 9765 9765 9765 9310

U Uppgifterna inkluderar den avyttrade verksamheten i Kungsbacka, dvs telefonkatalogverksamheten, som avyttrades under forsta

kvartalet 2007
2)N&gon utspadningseffekt forekommer ej
9 Avkastningsmétten &r annualiserade

K Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej innehdll ndgot fondemissionselement

Flerarsoversikt - kvartalsperioden

2011 2010 2009 2008 2007

Q2 Q2 Q2 Q2 Q2

Nettoomsattning, Mkr 434 409 445 532 512
Resultat efter skatt, Mkr 9 -12 24 13 30
Resultat per aktie, kr 0,44 -1,21 2,46 1,36 3,02
Avkastning pa eget kapital, % 42 6,6 -10,9 6,1 16,0
Avkastning pa sysselsatt kapital, % 5,4 2,0 5,2 6,0 13,0
Rorelsemarginal, % 4,8 -2,0 -4,9 4,7 9,4
Genomsnittligt antal aktier, tusental ¥ 19 530 9765 9765 9765 9765

" N&gon utspadningseffekt forekommer e
2 Avkastningsmétten &r annualiserade.

¥ Nagon justering avseende historiskt antal aktier har inte gjorts d& nyemissionen under 2010 ej innehdll nigot fondemissionselement.

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Avkastning pé sysselsatt kapital
Avkastning pa totalt kapital
Operativt kassafléde

Rantetéckningsgrad
Rorelsemarginal
Skuldsattningsgrad

Soliditet

Sysselsatt kapital

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Rorelseresultat i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Rorelseresultat plus finansiella intakter i forhallande till totala tillgangar

Kassaflode fran den Iépande verksamheten samt investeringsverksamheten
justerat for betald skatt och finansiella poster.

Rorelseresultat plus ranteintékter dividerat med rantekostnader.

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Rantebarande skulder minus likvida medel i forhallande till redovisat eget kapital
inklusive eget kapital hanforligt till aktiedgare utan bestémmande inflytande.

Eget kapital (inklusive eget kapital hanforligt till aktiedgare utan bestémmande

inflytande) i forhallande till balansomslutningen.

Totala tillgdngar minskade med likvida medel och icke rantebarande skulder.
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ELANDERS - YOUR WORLDWIDE PRINTING PARTNER

Elanders &r en global tryckerikoncern med produktionsanlaggningar i tio lander pa fyra kontinenter. Produktomradena utgérs av bocker &
tidskrifter, fotoprodukter, férpackningar, informations- & marknadsmaterial samt manualer & produktinformation. | kombination med dessa
produkter erbjuder Elanders &ven tjanster inom web-to-print (W2P), EDI, avancerad premedia, fulflment samt logistik.

Koncernens produktionsanlaggningar finns i Brasilien (S&o Paulo), Italien (Treviso), Kina (Peking), Norge (Oslo), Polen (Plonsk),
Storbritannien (Harrogate och Newcastle), Sverige (Falkdping, Ludvika, Lund, Malmd, Mélnlycke, Stockholm, Uppsala, Véllingby och
Vasteras), Tyskland (Stuttgart), Ungern (Zalalévé och Jaszberény) samt USA (Atlanta).

PRODUKTOMRADEN

Bocker & tidskrifter
| det digitala tidevarvet visar forsaljningen av bocker fortsatt hog efterfrdigan med fler forsaljningskanaler an den traditionella
bokhandeln. Nar det géller boktryck kan Elanders leverera de mest exklusiva bockerna med mycket hdga kvalitetskrav.
Kunderna aterfinns exempelvis bland k&nda auktionshus eller férlag med inriktning pa hogklassiga kokbocker.

Laromedelsférlag &@r en fortsatt viktig kundgrupp for Elanders. | huvudsak levererar Elanders tryckta laromedel, men
malsattningen &r att i hogre utstrackning erbjuda kringliggande tjanster.

Tryck av bocker och laromedel omfattar aven produktion i lander med lagre kostnadsnivaer och da ofta bocker som trycks i en
andra eller tredje upplaga efter forstaupplagan.

Fotoprodukter

Den digitala tekniken har underlattat fér gemene man att uttrycka sin personlighet eller dverraska med egenutformade
presenter. Idag &r var och en sin egen fotograf, vilket gor att allt fler personifierade fotobdcker, tavior, almanackor och tapeter
bestalls. P& Elanders har vi bade foretag och indirekt privatpersoner som uppdragsgivare pa en marknad i stark tillvaxt.

Férpackningar
En trend som forstarkts under senare ar ar att allt fler av vara kunder staller hogre krav pa utformningen av forpackningar. Nar
slutkunden stér i butiken kan en attraktiv forpackning vara avgorande for kopbeslutet. Elanders erbjuder hela skalan fran enkla
kartonger till exklusiva handgjorda forpackningar fran sma till riktigt stora upplagor. Tack vare var erfarenhet av personifierade
trycksaker kan vi &ven erbjuda denna méjlighet vid produktion av férpackningar.

Elanders kan ta hand om hela kedjan fran design och tillverkning till distribution. Avancerad efterbehandlingsteknik garanterar
hogkvalitativa slutresultat, ndgot som inte minst starka varumarken satter varde pa.

Informations- & marknadsmaterial
For Elanders utgér informations- och marknadsmaterial en betydande del av uppdragen. En sektor som vaxer snabbt &r
mottagaranpassad information som innehaller skraddarsydda I6sningar for olika malgrupper anda ner pa individniva.
Produktomréadet informations- och marknadsmaterial omfattar tidskrifter, kataloger, &rsredovisningar, fondrapporter och
butiksmaterial.
Efterfrdgan pd malgruppsanpassad information resulterar i allt mer nischade produkter. Denna tendens ar forklaringen till
varfor antalet titlar vaxer bland t ex tidskrifter. FOor butiksmaterial kan Elanders erbjuda helhetsldsningar som exempelvis
omfattar design, produktion och leverans av fardiga set till enskilda butiker.

Manualer & produktinformation
En paradgren for Elanders ar manualer och annan produktinformation. Manualerna féréandrar nu sin form. De gors tunnare och
forenklas men &r fortfarande en viktig service fér kunder som kdper produkter. Hur man férpackar manualen tillsammans med
varan &r ocksa viktigt for att helhetsupplevelsen ska kénnas réatt och bidra till att férstarka kundens egna varumarke.

Dessutom Okar efterfrdgan fran fordonsindustrin pa skraddarsydda och chassiunika manualer dar manualen utformas s att
den harmoniserar med de tillval som slutkunden gjort.

Vara tjanster
Flera av de tjanster som Elanders erbjuder ingar under samlingsbegreppet Premedia och omfattar arbetsmoment som féregar
tryck, print och publicering. Exempel pa olika ateljétjanster &r layout, typografering, bildretusch och originalframstalining.

Véara medarbetare inom Premedia har I&ng erfarenhet och tar alltid ett stort ansvar for ett lyckat slutresultat. Elanders kan
ocksd erbjuda avancerade just-in-time-leveranser och komplettera med olika plock- och packlosningar samt lager och
distribution av tryckta produkter.

Den Okade efterfrdgan p& print-on-demand-lésningar gar hand i hand med Elanders omfattande satsning pa web-to-print
(W2P). Denna tjanst &r riktad i forsta hand mot féretagskunder, men vi vander oss allt mer &aven till privatkunder.
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